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RESUMEN

Se realizé un trabajo encaminado a desarrollar el analisis de la rentabilidad y estabilidad en

la Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel.

El objetivo general que se persiguid con este trabajo es analizar la rentabilidad y la
estabilidad de la Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel a través de la aplicacion de
un conjunto de razones financieras, que garanticen en calidad y cantidad un método de

informacion 6ptimo para que el proceso de toma de decisiones tenga éxito.

Para el analisis de la rentabilidad y estabilidad se realiz6 el célculo de las razones,
tomando como base el cierre de diciembre del afio 2012 y 2016 con ayuda de algunos
ratios financieros, con el objetivo de analizar con profundidad que tan rentable y estable es

la empresa.

En la investigacion se emplearon varios métodos como el teérico légico y el empirico,
ademas de calcularse las razones financieros para conocer los resultados de la rentabilidad
y estabilidad como son: el Margen de Utilidad Bruta, Margen de Utilidad Neta, Rendimiento
Neto sobre el Capital, Rendimiento Neto sobre Activos Totales, Rentabilidad Econdmica,
Rentabilidad Financiera, Razén de Propiedad, Raz6n de Endeudamiento Razén de Solidez,
Razdn de Calidad de la deuda y Razon de Liquidez.

Los resultados de la presente investigacion permitieron arribar a las conclusiones de que el
célculo de las razones posibilitdé realizar un analisis de la rentabilidad y la estabilidad, y
recomendaciones de cémo los resultados del trabajo, sean tomados en cuenta para
determinar el desarrollo estratégico y el mejoramiento continuo de la rentabilidad y la

estabilidad en la Empresa.



SUMMARY

A job came true led to develop the analysis of profitability and stability at Company the

Nickel Engineering and Projects

The general objective that was pursued with this work is to examine the profitability and
stability at Company the Nickel Engineering and Projects through the application of a set of
financial ratios, that they guarantee in quality and quantity a method of optimal information
in order that the process of take of decisions have success .

For the analysis of profitability and stability accomplished the calculation of the reasons
itself, taking like base from the clasp December of the year 2012 and the company is 2016
with help of some financial ratios for the sake of examining with how profitable and stable
depth,.

They used several methods like the logic theoretician and the empiricist in investigation,
besides of being calculated the financial reasons to know the results of profitability and
stability like music: The Margin Of Profit Stupid, Margin Of Profit Net, Net Yield on the
Capital, Net Yield on Total Assets, Rentabilidad Economic, Rentabilidad Financial, Razén of
Propiedad, Debt-To-Equity Ratio Razén of Solidez, Razon of Calidad of the debt and
Liquidity Ratio.

The results of present it they enabled investigation arriving at conclusions that the
calculation of the reasons made it possible to accomplish an analysis of profitability and the
stability, and recommendations of how the results of work, be taken into consideration to
determine the strategic development and the continuous improvement of profitability and
the stability at the Company.
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INTRODUCCION

En el mundo actual, las empresas, se ven en la obligacion de operar dentro de un
nuevo marco econdmico caracterizado por la informacion y los conocimientos, el
clima competitivo se ha multiplicado notablemente ante la dindmica del cambio, la

apertura de la economia y la presencia de ciclos de negocios cada vez mas cortos.

Esto plantea un reto para las empresas, tanto productivas como de servicios, por la
necesidad de lograr y mantener determinados niveles de competitividad, asi como,

alcanzar resultados eficaces y eficientes en su gestion.

Los limites econ6micos de toda actividad empresarial son la rentabilidad y la
seguridad, normalmente objetivos contrapuestos, pues la rentabilidad, en cierto
modo, es la retribucién al riesgo y, consecuentemente, la inversion mas segura no
suele coincidir con la mas rentable. Sin embargo, es necesario tener en cuenta que,
por otra parte, el fin de solvencia o estabilidad de la empresa esta intimamente
ligado al de rentabilidad, en el sentido de que esta es un condicionante decisivo de
la solvencia, la obtenciéon de rentabilidad es un requisito necesario para la

continuidad de la empresa.

Se dice que una empresa es rentable cuando genera suficiente utilidad o beneficio,
es decir, cuando sus ingresos son mayores gque sus gastos, y la diferencia entre

ellos es considerada como aceptable.

Universalmente las grandes barreras a la entrada y el elevado nivel de
concentracion de la industria han conducido a una practica oligopolista de fijacion de
precios, proceso que implica la obtencién de beneficios mas alla del equilibrio

competitivo.

La reciente crisis financiera internacional ha incrementado el interés, tanto de
académicos como de hacedores de politica, respecto al tema de estabilidad

financiera.
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Una gran cantidad de informes técnicos y de trabajos, tanto tedricos como
empiricos, ha sido producida y discutida en foros internacionales. Basados en el
diagndéstico que los actuales sistemas de regulacion y supervision prudencial de los
mercados financieros, tanto a nivel doméstico como global, fallaron en prevenir la
crisis, practicamente todos los paises se encuentran discutiendo reformas para
mejorar la estabilidad de sus sistemas financieros, para evitar futuras crisis, o por lo
menos para reducir los efectos negativos de las mismas. Este es el caso, incluso, de

muchos paises que no sufrieron los efectos directos de la crisis.

Por las circunstancias actuales por las que atraviesa Cuba, la economia esta
orientada hacia su total recuperacion, para ello la elevacion de la rentabilidad y la
estabilidad se deberan convertir en la via principal para asegurar el desarrollo
econémico. En el marco del VI y reciente VII Congreso del Partido Comunista de
Cuba se han analizado y valorado con profundidad varios factores externos e

internos que inciden directamente en el avance y crecimiento econémico del pais.

Por tanto, para continuar perfeccionando la politica econdmica del pais se sefiala,
“El sistema de planificacion socialista continuard siendo la via principal para la
direccidon de la economia nacional, y a su vez debera transformarse en sus aspectos
metodoldgicos y organizativos, para dar cabida a las nuevas formas de gestién y de
direccién de la economia nacional”, fue aprobado en el Lineamiento No 43 “El
dinamismo necesario de los sectores que incrementan la rigueza economica del
pais, que respalde adecuadamente los recursos requeridos para la prestacion de los
servicios sociales”. Para ello es preciso lograr que todas las empresas del pais
analicen a profundidad los indicadores econdmicos planificados, para asi conquistar

los objetivos propuestos.

El macro-entorno de la economia cubana actual, ha estado muy marcado por
acontecimientos que han hecho cambiar el programa de desarrollo en ejecucion
desde el triunfo de la Revolucion. Como consecuencia de los cambios ocurridos en
el contorno universal, que se ha caracterizado por la existencia de la crisis

econdémica financiera, todos los paises se han visto afectados en uno o varios
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renglones de la economia, y Cuba no ha sido la excepcion, por lo que se requiere
adoptar medidas que conlleven a aumentar la rentabilidad y estabilidad. Es por esto,
que en los momentos actuales los cambios se producen a un ritmo nunca antes
visto, se hace necesario implementar un nuevo modelo econémico basado en los
Lineamientos, con un sistema de medidas y estrategias propuestas, que tienen
como objetivo lograr grandes avances productivos en todas las ramas que

componen el sistema politico, econdmico y social cubano.

La Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel, es una entidad creada para

prestar servicios de Ingenieria, Consultorias y Direccion Integradas de Proyectos.

El problema cientifico que enfrenta esta investigacion, es la necesidad de analizar

la rentabilidad y estabilidad en la Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel
El objeto de estudio es la Administracion Financiera.

Para resolver el problema anteriormente planteado se considera que el objetivo
general que se persigue en este trabajo es analizar la rentabilidad y la estabilidad de
la Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel a través del calculo de un conjunto
de razones financieras, que garanticen en calidad y cantidad un método de

informacion optimo para que el proceso de toma de decisiones tenga éxito.

El campo de accion es el proceso de analisis de las razones financieras que
intervienen en la rentabilidad y la estabilidad de la Empresa de Ingenieria y

Proyectos del Niquel.

La hipdtesis concebida plantea que si se desarrolla un correcto andlisis de la
rentabilidad y estabilidad en la Empresa, entonces se garantizard un adecuado
examen del resultado final, y se contara con un sistema de informacion valioso para
que se tomen decisiones administrativas con éxito, y en funciébn de una mejora

sostenida de la meta de la organizacion.
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En busqueda de lograr el objetivo propuesto se hace necesario desarrollar las

siguientes tareas:

1- Realizar una busqueda bibliogréfica relacionada con la historia de la rentabilidad
y estabilidad, conceptos béasicos y la propuesta de un sistema integro de indicadores
evaluativos.

2- Diagnosticar la rentabilidad y estabilidad en la Empresa de Ingenieria y
Proyectos del Niquel.

3- Calcular y analizar la tendencia de las razones que permitan el andlisis de la

rentabilidad y estabilidad en la Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel.

Para desarrollar esta investigacion se utilizaron métodos de investigacion tales

como:
Métodos Tedricos

Tedricos — Historicos: para elaborar el marco tedrico referencial y diagnosticar la
situacion actual de la entidad, revision bibliografica general, posicion critica ante los

hechos.
Teodrico-Logico entre los que se encuentran:

Andlisis y sintesis: para desarrollar los analisis del objeto de estudio y el campo de
accion a través de la descomposicion de los elementos que los integrar y llegar a

conclusiones.

Hipotético- deductivo: se emplea para la formulacion de la hipétesis a validar y asi

llegar a desarrollar la investigacion.
Métodos Empiricos

» Método de observacion: para la determinacion del problema, obtener informacion
de como se comporta la situacion en relacién con el objeto de estudio dentro del

campo de accion.
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» Revision de documentos: para la determinacion de los aspectos fundamentales
relacionados con el objetivo de la investigacion.
» Entrevista no estructurada.

» Métodos estadisticos para el andlisis de la tendencia.
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CAPITULO I. MARCO CONCEPTUAL DE LA RENTABILIDAD Y
ESTABILIDAD

En el presente capitulo se ofrece el marco tedrico y conceptual donde se sustenta

esta investigacion y se tratan momentos importantes de la rentabilidad y estabilidad.

Existe un refran muy popular en el mundo de los negocios que reza "peso que no da
tres, negocio no es", desde ese punto de vista, se ha encontrado que los
empresarios, consideran justo obtener tres pesos de ganancia por cada peso

invertido, al menos a nivel de comunicacioén e idea, lo consideran.

Sin embargo, es obvio que salvo casos muy excepcionales, y ocurridos en empresas
multinacionales con ventajas de explotacion o una posicion de mercado muy fuerte,

eso es poco factible, por no decir imposible.

Lo que subyace aqui es la idea de obtener al maximo nivel posible una rentabilidad
financiera que sea superior a tener invertido el dinero, si no, ¢qué caso tendria

estarse arriesgando en el mundo de los negocios?

Es justo que los empresarios obtengan una ganancia, sin embargo, el monto de esta
y el monto en particular, que comparten con la fuerza de trabajo, quienes

contribuyen en gran medida al esfuerzo de obtenerla, es lo que esta en discusion.

Desarrollar habilidades y destrezas para realizar el analisis financiero de la empresa

desde los estados financieros, es de gran importancia para la toma de decisiones.

El andlisis financiero consiste en recopilar los estados financieros para comparar y
estudiar las relaciones existentes entre los diferentes grupos de cada uno y observar

los cambios presentados por las distintas operaciones de las empresas.

La interpretacion de los datos obtenidos, mediante el analisis financiero, permite a la
empresa medir el progreso comparando los resultados alcanzados con las

operaciones planeadas y los controles aplicados, ademas informa sobre la
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capacidad de endeudamiento, su rentabilidad y su fortaleza o debilidad financiera,
esto facilita el analisis de la situacion econémica de la empresa para la toma de

decisiones.
1.1 Definicion de rentabilidad

Existen diversas definiciones y opiniones relacionadas con el término rentabilidad,
por ejemplo, Gitman (1997)* dice que rentabilidad es la relacién entre ingresos y
costos generados por el uso de los activos de la empresa en actividades
productivas. La rentabilidad de una empresa puede ser evaluada en referencia a las
ventas, a los activos, al capital o al valor accionario. Por otra parte, Aguirre (1997)?
considera la rentabilidad como un objetivo econdmico a corto plazo que las
empresas deben alcanzar, relacionado con la obtencién de un beneficio necesario

para el buen desarrollo de la empresa.

Para Sanchez (2002)° la rentabilidad es una nocién que se aplica a toda accién
econdémica en la que se movilizan medios materiales, humanos y financieros con el
fin de obtener ciertos resultados. En la literatura econémica, aunque el término se
utiliza de forma muy variada, son muchas las aproximaciones doctrinales que
inciden en una u otra faceta de la misma, en sentido general, se denomina
rentabilidad a la medida del rendimiento que en un determinado periodo de tiempo

producen los capitales utilizados en el mismo.

En términos mas concisos, la rentabilidad es uno de los objetivos que se traza toda
empresa para conocer el rendimiento de lo invertido al realizar una serie de
actividades en un determinado periodo de tiempo. Se puede definir ademas, como

el resultado de las decisiones que toma la administracion de una empresa.

! Pérez Ifiiguez, Y. Evaluacién econémica financiera del proyecto de inversién “Aprovechamiento
racional de la madera en las areas de desbroce minero”. Tesis en opcidn al titulo de master. 2010
% 1dem

*ldem
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Sanchez (2002) sefiala ademas que la base del analisis econémico-financiero se
encuentra en la cuantificacion del binomio rentabilidad-riesgo, que se presenta
desde una triple funcionalidad: andlisis de la rentabilidad, analisis de la solvencia,
entendida como la capacidad de la empresa para satisfacer sus obligaciones
financieras (devoluciéon de principal y gastos financieros), consecuencia del
endeudamiento, a su vencimiento, y analisis de la estructura financiera de la
empresa con la finalidad de comprobar su adecuacién para mantener un desarrollo

estable de la misma.

Por tanto, la rentabilidad se puede definir como la capacidad que tiene algo para
generar suficiente utilidad o ganancia. Mide la relacion entre la utilidad o la ganancia
obtenida, y la inversion o los recursos que se utilizaron para obtenerla. Esto supone
la comparacion entre la renta generada y los medios utilizados para obtenerla con el
fin de permitir la eleccién entre alternativas o juzgar la eficiencia de las acciones

realizadas.

1.1.1 Niveles de andlisis de la rentabilidad empresarial

Aungque cualquier forma de entender los conceptos de resultado e inversion
determinaria un indicador de rentabilidad, el estudio de la rentabilidad en la empresa
se puede realizar en dos niveles, en funcion del tipo de resultado y de inversion

relacionada con el mismo, que se considere:

Primer nivel: Analisis conocido como rentabilidad econémica o del activo, en el que
se relaciona un concepto de resultado conocido o previsto, antes de intereses, con la
totalidad de los capitales econémicos empleados en su obtencion, sin tener en
cuenta la financiacion u origen de los mismos, por lo que representa, desde una

perspectiva econdmica, el rendimiento de la inversion de la empresa.

Segundo nivel: La rentabilidad financiera, en el que se enfrenta un concepto de
resultado conocido o previsto, después de intereses, con los fondos propios de la

empresa, y que representa el rendimiento que corresponde a los mismos.
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La relacion entre ambos tipos de rentabilidad vendra definida por el concepto
conocido como apalancamiento financiero, que bajo el supuesto de una estructura
financiera en la que existen capitales ajenos, actuara como amplificador de la
rentabilidad financiera respecto a la econdémica, siempre que esta Ultima sea

superior al costo medio de la deuda, y como reductor en caso contrario.

Se dice que una empresa es rentable cuando genera suficiente utilidad o beneficio,
es decir, cuando sus ingresos son mayores gque sus gastos, y la diferencia entre
ellos es considerada como aceptable, pero lo correcto al momento de evaluar la
rentabilidad de una empresa es valorar la relacion que existe entre sus utilidades o
beneficios, y la inversién o los recursos que ha utilizado para obtenerlos. Y para
hallar esta rentabilidad, se hace uso de indicadores, indices, ratios o razones de

rentabilidad.
1.2 Concepto de rentabilidad econdmica. Su descomposicion

La rentabilidad economica o de la inversibn es una medida, referida a un
determinado periodo de tiempo, del rendimiento de los activos de una empresa con
independencia de la financiacién de los mismos. De aqui que, segun la opinibn mas
extendida, la rentabilidad econdmica sea considerada como una medida de la
capacidad de los activos de una empresa para generar valor con independencia de
cémo han sido financiados, lo que permite la comparacién de la rentabilidad entre
empresas sin que la diferencia en las distintas estructuras financieras, puesta de
manifiesto en el pago de intereses, afecte al valor de la rentabilidad. La rentabilidad
econdémica se rige asi en indicador basico para juzgar la eficiencia en la gestion
empresarial, pues es precisamente el comportamiento de los activos, con
independencia de su financiacién, el que determina con caracter general, que una
empresa sea 0 no rentable en términos econdmicos. Ademas, el no tener en cuenta
la forma en que han sido financiados los activos permitird determinar si una empresa
no rentable lo es por problemas en el desarrollo de su actividad econdmica o por una
deficiente politica de financiacion.
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Descomposiciéon de la rentabilidad econdmica

La rentabilidad econdmica, como cociente entre un concepto de resultado y un
concepto de inversion, puede descomponerse, multiplicando numerador vy
denominador por las ventas o ingresos, en el producto de dos factores, margen de
beneficio sobre ventas y rotacion de activos, los cuales permiten profundizar en el

analisis de la misma.

UAII _ UAIl/Venta
Total de Activos Promedio  Total de Activos Promedio/ Venta

Rentabilidad Econémica =

UAII
Venta

= Margen de Contribucién

Ventas ., .
= Rotaci6n de los Activos

Total de los Activos Promedio

La descomposicion en margen y rotacion puede realizarse para cualquier indicador
de rentabilidad econdmica, si bien es en la rentabilidad economica de utilizacion
donde adquiere mayor significacién al establecerse una mayor dependencia causal
entre numeradores y denominadores. Esto quiere decir, que, es el margen de
aprovechamiento, definido como cociente entre el resultado de aprovechamiento y
las ventas, la mejor aproximacion al concepto de margen, debido a que el resultado
de explotacidon prescinde de los resultados ajenos a ésta, y por tanto, se esta
enfrentando con las ventas el resultado que guarda una relacion mas estrecha con
las mismas. De la misma forma la rotacion del activo cobra mayor sentido cuando se
pone en relacién con las ventas, los activos que las han generado, y no aquellos
activos cuyos movimientos son independientes de las ventas. Es por ello que cuanto
mayor sea la correlacion entre numerador y denominador, tanto en el margen como
en la rotacion, mayor sera la informacion que proporcionan ambos componentes de
la rentabilidad sobre la gestion econdmica de la empresa, mayor su utilidad para la

toma de decisiones y su validez para efectuar comparaciones entre empresas

El margen mide el beneficio obtenido por cada unidad monetaria vendida, es decir,

la rentabilidad de las ventas. Los componentes del margen pueden ser analizados
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atendiendo bien a una clasificacion economica o bien a una clasificacion funcional.
En el primer caso se puede conocer la participacion en las ventas de conceptos
como los consumos de explotacion, los gastos de personal o las amortizaciones y
provisiones. Mientras en el segundo se puede conocer la importancia de las distintas

funciones de coste, tales como el coste de las ventas.

La rotacién del activo, mide el nUmero de veces que se recupera el activo via ventas,
o0 expresado de otra forma, el nimero de unidades monetarias vendidas por cada
unidad monetaria invertida. De aqui que sea una medida de la eficiencia en la
utilizacién de los activos para generar ingresos (0 alternativamente puede verse
como medida de la capacidad para controlar el nivel de inversion en activos para un
particular nivel de ingresos). No obstante, una baja rotacion puede indicar a veces,
mas que ineficiencia de la empresa en el uso de sus capitales, concentracion en
sectores de fuerte inmovilizado o baja tasa de ocupacion. El interés de esta
magnitud reside en que permite conocer el grado de aprovechamiento de los activos,
y con ello si existe o no sobredimensionamiento o capacidad ociosa en las

inversiones.

Descompuesta asi la rentabilidad econémica, como producto de dos factores
econdémicos, margen Yy rotacion, puede verse como consecuencia de la eficiencia
operativa (técnico-organizativa) de la empresa (aumento de rotacion y reduccion de
costes) y del grado de libertad en la fijacion de precios (grado de monopolio). El
incremento de la rentabilidad pasara, consecuentemente, por alguna de las

siguientes actuaciones:

» Aumentar el margen, permaneciendo constante la rotacién.

» Disminuir la rotacion, permaneciendo constante el margen.
1.3 Definicién de rentabilidad financiera. Su descomposicién

La rentabilidad financiera o de los fondos propios, denominada en la literatura

anglosajona returnonequity (ROE), es una medida referida a un determinado periodo
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de tiempo del rendimiento obtenido por capitales propios, generalmente con

independencia de la distribucion del resultado.

UAII _ UAII/ Total de Activos Promedio
Patrimonio Promedio ~ Patrimonio Promedio/ Total de Activos Promedio

ROE =

_ Rentabilidad Econémica

Financiamiento Propio

Patrimonio

Financiamiento Propio = = 1 — Endeudamiento
p Total de Activos

La rentabilidad financiera puede considerarse asi una medida de rentabilidad mas
cercana a los accionistas o propietarios que la rentabilidad econémica, y de ahi que
tedricamente, segun la opinidn mas extendida, sea el indicador de rentabilidad que
los directivos buscan maximizar en interés de los propietarios. Ademas, una
rentabilidad financiera insuficiente supone una limitacion por dos vias en el acceso a
nuevos fondos propios. Primero, porque ese bajo nivel de rentabilidad financiera es
indicativo de los fondos generados internamente por la empresa; y segundo, porque

puede restringir la financiacién externa.

En este sentido, la rentabilidad financiera deberia estar en consonancia con lo que el
inversor puede obtener en el mercado, mas una prima de riesgo como accionista.
Sin embargo, esto admite ciertas matizaciones, puesto que la rentabilidad financiera
sigue siendo una rentabilidad referida a la empresa y no al accionista, debido a que
aunque los fondos propios representen la participacion de los socios en la empresa,
en sentido estricto el calculo de la rentabilidad del accionista deberia realizarse
incluyendo en el numerador magnitudes tales como beneficio distribuible,
dividendos, variacion de las cotizaciones etc., y en el denominador, la inversion que
corresponde a esa remuneracion, lo que no es el caso de la rentabilidad financiera,

gue por tanto, es una rentabilidad de la empresa.

Descomposiciéon de la rentabilidad financiera
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Es la relacion que liga a la rentabilidad econémica con la rentabilidad financiera a
partir de la descomposicién de esta. Se seguira para ello dos vias: una primera, la
descomposicion de la rentabilidad financiera como producto de factores; y una
segunda, la conocida como ecuacion lineal o fundamental del apalancamiento
financiero. Se introduce a través de ambas descomposiciones el concepto de
apalancamiento financiero, el cual, desde el punto de vista del analisis contable hace
referencia a la influencia que sobre la rentabilidad financiera tiene la utilizacion de
deuda en la estructura financiera si se parte de una determinada rentabilidad

econdmica.

La reciente crisis financiera internacional ha incrementado el interés, tanto de
académicos como de hacedores de politica, respecto al tema de estabilidad
financiera. Una gran cantidad de informes técnicos y de trabajos, tanto tedéricos
como, empiricos, esta siendo producida y discutida en foros internacionales.
Basados en el diagndstico que los actuales sistemas de regulacion y supervision
prudencial de los mercados financieros, tanto a nivel doméstico como global, fallaron
en prevenir la crisis, practicamente todos los paises se encuentran discutiendo
reformas para mejorar la estabilidad de sus sistemas financieros, para evitar futuras

crisis, o por lo menos para reducir los efectos negativos de las mismas.
1.4 Conceptos de estabilidad e inestabilidad
Estabilidad.

La estabilidad es un concepto amplio que tiene dos facetas, una econémica en la
qgue se analizan los sistemas financieros y otra empresarial en la que se analiza la

solvencia de las organizaciones.

En general se considera que la estabilidad econ6mica es una situacion deseable
porque en un periodo de estabilidad, la incertidumbre a la que se enfrentan los
agentes economicos es mucho menor. Y dado que en general los agentes

econdémicos tienen antipatia al riesgo, la existencia de incertidumbres dificulta la
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actividad economica, comportando desajustes temporales y en general inseguridad

social y una caida de los niveles de renta.
Inestabilidad.

Por lo contrario, la inestabilidad es caracterizada por la imposibilidad de atender a
las obligaciones empresariales del corto plazos. Situacion que puede ser
momentanea o puntual, pero en caso de persistir, puede llevar a la desaparicion de
la empresa por imposibilidad de pago, si bien cabe la posibilidad de tratar de
solventar una situacion econdmica desfavorable atendiendo a la situacion

denominada suspension de pago.
En lo referente a la estabilidad, estos sintomas tienen que ver con:

> EIl exceso de variabilidad (también llamada volatilidad) de los precios de los
activos.

» Y con el mal funcionamiento de las entidades.

Un sintoma de inestabilidad se manifiesta cuando los precios de los activos varian

demasiado y dejan de reflejar su valor.
1.5 Conceptos bésicos para entender la rentabilidad y estabilidad
Activos

Son bienes, derechos y otros recursos controlados econémicamente por la empresa,
resultantes de sucesos pasados, de los que se espera que la empresa obtenga

beneficios o rendimientos econdmicos futuros.
Activo circulante

Son bienes que participan dentro del ciclo de operaciones de la empresa que o bien
son el efectivo o deben convertirse en efectivo dentro un ciclo econémico. Se puede

definir también como aquellos activos y recursos de la empresa que seran
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realizados, vendidos o consumidos dentro del plazo de un afio a contar de la fecha

de los estados financieros.

e Efectivo: El efectivo esta integrado por las monedas, los billetes y cheques en

caja, y los depositados en cuentas bancarias.

e Efectos por cobrar: Titulo de valor que se genera en las actividades economicas,
qgue incorpora un derecho de crédito a favor de su tenedor y a cargo del deudor
respectivo. Es transmisible por endoso, siempre y cuando no contenga una clausula

de «no a la orden». Ejemplos: letra de cambio, cheque y pagaré.

e Cuentas por cobrar: Importes que deben los clientes a los cuales se les han

vendido mercancias o servicios al crédito.

¢ Inventarios: El inventario es el conjunto de mercancias o articulos que tiene la
empresa para comerciar con aquellos, permitiendo la compra y venta o la fabricacion
primero antes de venderlos, en un periodo econdmico determinado. Deben aparecer
en el grupo de activos circulantes. Es uno de los activos de mayor valor en una
empresa. Aparece tanto en el balance general como en el estado de resultados. En
el Balance General, el inventario a menudo es el activo corriente mas grande. En el
estado de resultado, el inventario final se resta del costo de mercancias disponibles
para la venta y asi poder determinar el costo de las mercancias vendidas durante un
periodo determinado. Los inventarios son bienes tangibles que se tienen para la
venta en el curso ordinario del negocio o para ser consumidos en la produccién de
bienes o servicios para su posterior comercializacion. Los inventarios comprenden,
ademas de las materias primas, productos en proceso y productos terminados o
mercancias para la venta, los materiales, repuestos y accesorios para ser
consumidos en la produccion de bienes fabricados para la venta o en la prestacion

de servicios, empaques, envases Yy los inventarios en transito.

Las empresas dedicadas a la compra y venta de mercancias, por ser esta su
principal funcién y la que dara origen a todas las restantes operaciones, necesitaran

de una constante informacién resumida, analizada sobre sus inventarios, lo cual
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obliga a la apertura de una serie de cuentas principales y auxiliares relacionadas con

esos controles.

¢ Activos fijos tangibles: Representan propiedades fisicamente tangibles que han de
utilizarse por un periodo largo en las operaciones regulares de la entidad y que
normalmente no se destinan a la venta. Estos activos, con excepcion de los terrenos
y los animales productivos del ganado mayor, trasladan su valor paulatinamente,

durante su vida util, a la produccién de bienes, y la prestacion de servicios.
Pasivo

Conjunto de deudas con terceras personas que tiene una empresa en un momento
dado. Para los efectos de su presentacion en el Balance Contable, los pasivos se

clasifican en pasivos a largo plazo y pasivos circulantes.
Pasivo circulante

Obligaciones contraidas por la empresa que seran liquidadas dentro del plazo de un

ano a contar de la fecha de los estados financieros.

e Cuentas por pagar a corto plazo: Representan los importes pendientes de pago a
proveedores por operaciones corrientes, por la recepcidbn o aceptacion de las
mercancias, materiales, servicios recibidos, debiéndose analizar por subcuentas
obligatorias por proveedores y por cada documento recibido o elaborado y pagado.
Se acreditan por las obligaciones contraidas al efectuar las compras de productos o

la recepcidn de los servicios y se debitan por el importe de los pagos efectuados.

e Efecto por pagar: Representan los importes pendientes de pago a proveedores
por letras de cambio, pagarés, y cualquier otro documento negociable, que hayan
sido aceptados por la empresa, y que ademas sean deudas u obligaciones que
deben cancelar a corto plazo.

e Pasivo a largo plazo: Son obligaciones de las empresas que seran liquidadas en
plazos superiores a un afo a partir de la fecha de los estados financieros.

Pagina | 16



ISMMM
’ ANALISIS DE LA RENTABILIDAD Y ESTABILIDAD DE LA EMPRESA DE INGENIERIA Y
PROYECTOS DEL NIQUEL”

Dr. Antonio Nuiiez Jiménez

Patrimonio

Representa el valor de los activos fijos tangibles, la tasacion de las tierras,
construcciones, siembras, maquinarias, equipos, implementos agricolas, equipos de

riesgos, inventario y otros medios.
Utilidad neta

La utilidad neta es parte del estado de resultado el cual se obtiene deduciéndole a la
utilidad antes impuestos, este resultado cuando es positivo, significa que la empresa
ha sido capaz de cubrir todos sus gastos operacionales y financieros con sus
ingresos. Para lograr esos resultados los directivos de una empresa deben conjugar
un grupo de acciones que permitan a la empresa actuar con eficiencia. Esto se
expresa en una Optima gestion de los recursos materiales y humanos, que tiene
como efecto la obtencién de costos razonablemente mas bajo, a través de los cuales
la empresa lograr sus utilidades netas. Para analizar con efectividad el
comportamiento y la evolucidon de la utilidad neta en una empresa, es muy
conveniente conocer que esta pude ser manipulada, pues gastos como la
depreciacion de activo tangibles, la amortizacion de activo fijos tangibles y las
provisiones para cuentas incobrables, son estimaciones que se hacen también
teniendo en cuenta que estos gastos no originan salidas de dinero de ningun tipo de
la empresa. Esto implica que el importe de las utilidades netas representen una

aproximacion, mas que un hecho real.

Otro aspecto que es conveniente conocer sobre la susceptibilidad de la utilidad neta
a ser manipulada, esta vinculado con la supresion o reduccion de gastos con
finalidad de disminuir los costos, y por ende, aumentar las utilidades que puede

afectar el buen desempefio futuro de la entidad.

Utilidad bruta en ventas
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Representa la diferencia entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas, cuya

diferencia expresa la ganancia bruta con la cual se cubriran los demas gastos.
Ingresos

Los recursos que recibe una organizacion economica por la venta de productos o
servicios u otros conceptos, que no tiene la obligacién de devolver, pudiéndose
considerar como propios. Se diferencia de las donaciones que son recursos

recibidos sin que se haya entregado nada a cambio.
Ventas

Comprenden los importes, por las entregas a clientes, de productos terminados,
trabajos efectuados, servicios prestados y mercancias adquiridas para este fin.

Costo de ventas

Incluyen los costos de las producciones terminadas, servicios prestados, trabajos

ejecutados y mercancias vendidas, entregadas a los clientes.

Los débitos a estas cuentas se efectian a costo real, aunque durante el mes pueden
registrarse las entregas a costo planificado o a precio fijo de registro, siempre que se
efectden los ajustes correspondientes al final del mes, para registrar dichos importes

al costo real.

En el caso de las ventas de mercancias que se controlan en inventario a precios de
venta a la poblacion, pueden debitarse incluyendo en sus costos los importes de los
descuentos comerciales y del Impuesto de Circulacion, siempre que dichos importes

se disminuyan al final de cada mes.

Gastos

Representan costo de salarios, alquileres, materiales de oficina, y otros que forman

parte en la categoria de gastos de operaciones en el Estado de Resultado. Incluye
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los gastos corrientes que comprenden todos los gastos incurridos (materiales,
salarios, energia, combustible, servicios recibidos, financieros, etc.) por las
entidades en el desarrollo de su actividad, ya sean estas la prestacién de servicios o
tareas administrativas. Este concepto se complementa con los gastos de capital que
incluyen todos los incurridos en la realizacion de proyectos de inversion, compra de

activos fijos tangibles y otros financiados por el Presupuesto.
1.6 Razones Financieras para determinar la rentabilidad y la estabilidad

A continuacion se exhibe un sistema de indicadores para medir la rentabilidad y la
estabilidad de la Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel que permite
fortalecer la toma de decisiones estratégicas. Otra evaluacion es la evolucion
historica de los indicadores, su tendencia, que posibilita determinar el grado en que

la Empresa mejora su rentabilidad y estabilidad a través del tiempo.

El sistema de indicadores propuestos permite, entre otras cosas, establecer
tendencias y sus factores determinantes, proporciona las bases para el desarrollo
estratégico y el mejoramiento continuo de la rentabilidad y la estabilidad de la
Empresa, de forma tal que se establece una estrecha relacion entre los indicadores
presentados. Seguidamente se exponen los indicadores que componen la

metodologia propuesta.
Razones de rentabilidad propuestas

Margen de Utilidad Bruta: Esta razén indica por cada peso de ventas que queda
después de que la empresa ha pagado todos sus productos. Cuanto menos sea el
costo de ventas habra mas margen de utilidad bruta lo que es favorable para la

empresa, 0 que” porcentaje de las ventas se convierte en utilidad bruta.

Se recomienda mantener bajos los costos fijos y continuar con costos variables que
se puedan cobrar proporcionalmente en cada servicio o producto elaborado. Esto

permitira recuperar los desembolsos ocasionados. Se calcula de la forma siguiente:
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Ulilidad Bruta
Ventas

Margen de Utilidad Bruta = (%)

Margen de Utilidad Neta: El margen de utilidad neta mide cada peso de venta que
queda después de deducir los costos, gastos e impuestos, es decir la utilidad neta
por cada peso de venta. Un margen de utilidad alto implica que el nivel de costos y
gastos es bajo en relacion con el nivel de ventas. Se determina como aparece a
continuacion:

Utilidad Neta

M de Utilidad Neta = 9
argen de Utilidad Neta Venta (%)

Rendimiento Neto sobre el Capital: Mide las unidades monetarias de utilidad que
genera cada unidad monetaria que invierte la empresa, el porcentaje del capital
invertido que se convierte en utilidad. Mientras mayor sea el resultado de esta
razon, mayor sera la rentabilidad que obtenga la empresa sobre su inversion. Su

calculo se realiza como sigue:

Utilidad Neta
Patrimonio Promedio

Rendimiento Neto sobre el capital = (pesos)

Rendimiento Neto sobre Activos Totales: Este indicador muestra la eficiencia con
la que la empresa utiliza sus recursos. Es una medida de la productividad de los
activos, pues indica las unidades monetarias de utilidad que genera cada unidad
monetaria invertida en activos; o el porcentaje de la inversidon en activos que se
convierte en utilidad. Entre mayor sea el resultado de esta razdn, mayor sera la
rentabilidad de la inversidn en activos que tenga la empresa, por lo que se
recomienda aprovechar al maximo los recursos disponibles. Se determina de la forma

gue a continuacién se muestra:

Utilidad Neta

Rendimiento neto sobre activos totales = ————— — (%)
Total de Activos
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Razones de estabilidad propuestas

Razén de Propiedad: Este indicador muestra que proporcion de la inversién ha
sido financiada con el capital de la empresa, por ende, por cada peso invertido en la
empresa se puede determinar cuanto pertenece a la misma, lo que implica que el
endeudamiento externo sea menor o mayor al interno. Se calcula de cémo se

plantea a seguidamente:

Patrimonio
Total de Activos

Razon de Propiedad = (Pesos)

Razén de Endeudamiento: Este indicador permite establecer la participacion de los
acreedores en el financiamiento de las operaciones de la empresa. Indica el
porcentaje que representan los pasivos totales sobre los activos totales; o el
porcentaje de activos que fue financiado con deuda, o el numero de unidades
monetarias que se adeudan por cada unidad monetaria invertida en activos. Esta
razon se determina de la forma que se da a conocer a continuacion:

Total de Pasivos

. — 0
Razon de Endeudamiento Total de Activos (%)

Razén de Solidez: Este indicador presenta la relacién entre el activo total y el
pasivo total lo que se traduce a la capacidad de pago tanto a corto como a largo
plazo. La relacion indica la cantidad de pesos con que cuenta la empresa para cubrir
la deuda total. Este indice se recomienda calcularlo tal y como se plasma

seguidamente:

, . Total de Activos
Razon de Solidez = ————  (Veces)
Total de Pasivos

Razon de Calidad de la Deuda: Representa el por ciento que representan las
deudas mas exigentes del total de pasivos, es decir la posicion de la empresa frente
a los acreedores. A continuacién se presenta como ha de ser el calculo de este

indice:
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Paivo Circulante

. _ 0
Calidad de la deuda Total de Paivo (%)

Razdn de Liquidez: Representa el valor medio deseable que debe ser préximo a 2;
o entre 1,5y 2. En caso de que sea menor que 1,5 indica que la entidad tiene
mayores probabilidades de incumplir sus obligaciones de pago a corto plazo, lo que
implica que el auditor analice el impacto de la politica de cobros y pagos prevista en
la entidad. Si el resultado es mayor que 2, esto significa que tiene activos circulantes
0ciosos, que hace necesario evaluar la politica de administracion de inventarios y
las causas que provocan el mantenimiento de existencias altas. A continuacion se

presenta como ha de ser el célculo de este indice:

Activo Circulante

Liquidez General = (Veces)

PasivoCirculante

1.7- Métodos Estadisticos para el analisis econométrico

Econometria es una palabra compuesta que significa estudios o mediciones (metria)

econdémicas (econo) y su principal fundamento son las series de tiempo.

1.7.1. Series de Tiempo.

Las series de tiempo es una técnica de prediccion que se basa en lo que ha
acontecido en el pasado para hacer inferencias para el futuro; estas series son una
coleccion de datos pertenecientes a periodos de tiempos iguales y se generan por el

efecto de factores o componentes sistematicos y estocasticos.

Las series de tiempo tratan una cantidad de variable Y como una funcién del tiempo
X; las unidades de tiempo mas usuales son: afo, trimestre, 0 mes; también se

pueden analizar semana, dias, etc.

El creer que el comportamiento pasado de una serie se puede continuar en el futuro

constituye una base racional para la prediccion estadistica.
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Los movimientos de las series de tiempo son causados por una variedad de factores
algunos naturales, algunos economicos y otros de tipo institucional. Esto se
manifiesta mas tangiblemente en series provenientes del campo socioeconémico.
Algunos de estos factores tienden a afectar a los movimientos a largo plazo de las

series mientras que otros tienden a producir sus fluctuaciones a corto plazo.
Los movimientos que afectan a las series de tiempo son:

e Tendencia: Es el movimiento general que se aprecia en una serie de tiempo,
independientemente de las variaciones, que persiste en un espacio largo de
tiempo.

e Variacion Estacional: Es el movimiento periédico que en determinado
subperiodos anuales el comportamiento es aproximadamente similar y tiene
la misma forma afio tras afo.

e Fluctuaciones ciclicas: Es la fluctuacion en relacion con la linea de tendencia
que abarcan determinada cantidad de afios hacia arriba y hacia abajo; se les
denomina asi porque comprenden una serie de secuencias repetidas.

e Movimientos irregulares o perturbaciones aleatorias: Movimientos irregulares

en forma de dientes de serruchos en la curva original.

Por tanto una serie de tiempo no es mas que la suma o producto de estos
movimientos en dependencia del tipo de modelo que se utilice, aditivo o

multiplicativo.

Se puede estudiar solamente la tendencia de la serie, en ese caso los demas

movimientos se unen en las perturbaciones aleatorias.
1.7.2. Tendencia de una serie cronolégica

Es posible ajustar distintos modelos a las tendencias de las series cronoldgicas,
quizas el mas importante y basico es el de la linea recta debido a que se puede

suponer gue el crecimiento o declinacién de muchas series de tiempo se realizan de
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forma gradual sin cambios abruptos en la direccion. No obstante, es importante
destacar que resulta frecuente, ain cuando la tendencia de una serie sea curvilinea,

que se utilice la tendencia lineal como una aproximacion.
Existen diferentes métodos para estimar la tendencia, entre los que se encuentran:

e Método de mano alzada.
e Meétodo de los semi-promedios.
e Método de medias moviles.

e Método de minimos cuadrados.
Método de los Minimos Cuadrados.

Para la presente investigacion se utilizara el método de minimos cuadrados,
teniendo en cuenta que este método permite minimizar la suma del cuadrado de las
desviaciones, ademas de la sencillez del mismo. Es importante sefialar que el

método es efectivo para realizar interpolaciones y extrapolaciones a corto plazo.

El método consiste en buscar la ecuacion (linea recta) que relacione la variable en

estudio en funcion de un factor variable (para esta investigacion es el tiempo).

\? (razon) =a+b* X (tiempo) +e

Donde:
a y b: Constantes, desconocidas, valores a estimar.

e: variable aleatoria con media cero.

Al aplicar el método de los minimos cuadrados, se obtiene el siguiente sistema de

ecuaciones lineales:
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> Y =n*a+b*) X.
>XY =a*Y X +b*> X *

Este sistema permite estimar los valores de ay b.

Coeficiente de Determinacién

El coeficiente de determinacion permite analizar si la ecuacion determinada por el
método de los minimos cuadrados es efectiva o no, indica el por ciento de la
variacion total que es explicada por la variacion de la variable independiente

(ecuacion minimo cuadratica). Este coeficiente se calcula por la siguiente ecuacion:

Z@-v)
2 (v —Y)

RZ

Los valores que puede tomar este coeficiente se encuentran en el intervalo entre 0 y
1, mientras cercano a 1 se encuentre es mucho mas efectivo, porque las variaciones
de la variable independiente esta explicada por la regresién y no son producto (las

variaciones) de indicadores aleatorios.
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CAPITULO II. ANALISIS DE LA RENTABILIDAD Y ESTABILIDAD EN
LA EMPRESA DE INGENIERIA'Y PROYECTOS DEL NIQUEL.

En el presente capitulo se ofrece una caracterizacion de la Empresa de Ingenieria y
proyectos del niquel, se diagnostica el comportamiento de los indicadores al cierre
de diciembre del afio 2012 al 2016, se calculan las razones financieras que permiten

realizar el analisis de la rentabilidad y estabilidad y las tendencia al 2017.

2.1 Caracteristicas generales de la Empresa de Ingenieria y proyectos del

Niquel.

La Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel, entidad perteneciente al Ministerio
de Energia y Minas, se encuentra situada en Carretera Moa-Sagua KM 1 %2 S/N.
Su objeto social es brindar servicios técnicos y profesionales de proyeccion y disefio
de ingenieria, consultoria y topografia aplicado a la construccion e integrado de
ingenieria para las inversiones y obras. Su estructura esta compuesta por una
direccidon general, direccion técnica productiva, direccion de economia, direccion de
recursos humanos, y tres divisiones, division de ingenieria, division de minas,
divisibn de construcciones y una unidad de aseguramiento empresa. (Ver Anexo
No.1).

Los principales Servicios:

» Servicios Técnicos de Ingenieria conceptual basica y de detalles.
» Direccion de la Construccion.

» Direccion integrada de Proyectos.

» Estudios.

Oportunidad

Debida diligencia

Pre y factibilidad

Riesgos operacionales (Hazop)
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» Direccibén integrada

Direccion de construccion
Organizacion y direccion de obras
Control de calidad

Asistencia técnica

Pruebas, ajustes y puesta en marcha.

» Ingenieria basica y de detalles.

Procesos

Civil y arquitectura

Estructura (Hormigon y acero)
Mecanica y tuberias

Eléctrica y Automatica
Ventilacion y climatizaciéon
Medio Ambiente

Geologia y Mineria

Topografia
Clientes Fundamentales

e Empresa Comandante Che Guevara

e Commercial Caribean Niquel

¢ Moa-Niquel

e Empresa Puerto Moa

e Empresa de servicios

¢ Refineria Petroleo

e Empresa de exploracion y extraccion de petroleo y gas. (PETRAF)
e Termoeléctricas

e Empresa de Cementos
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Mision:

Brindar a los clientes las mejores soluciones con un alto valor agregado a los
problemas y necesidades de ingenieria, disefio y desarrollo y gestion de proyectos
en la industria minero- metallrgico y otros servicios de excelencia, proporcionando

un desarrollo sostenible, garantizando la proteccion del medio ambiente, salud y
seguridad del personal y de nuestro entorno.

Visioén:

Ser Empresa Lider en los Servicios de ingenieria, Disefio y Desarrollo y gestion de
proyectos en la Industria minero — metallrgico y otros servicios, proporcionando un
desarrollo sostenible, garantizando la protecciéon del medio ambiente, salud y
seguridad del personal y de nuestro entorno.

La Politica por la Empresa de ingenieriay proyectos del Niquel:

La Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel (CEPRONIQUEL), es una
organizacion dedicada a la prestacion de servicios técnicos, de ingenieria, disefio,

consultoria y gestion de proyecto.

CEPRONIQUEL perfila a sus trabajadores con una alta competencia laboral para
lograr un desempenio laboral superior en la ejecucion de sus procesos claves, en su
cumplimiento de su misidén y objetivos estratégicos de la organizacion. Tiene como
compromiso la proteccion de sus trabajadores, propiedades y el medio ambiente.
Sus propositos es satisfacer las necesidades presente y futuras de la sociedad
ademas de ser reconocida, por los clientes, empleados, la comunidad y cualquier
otro entre interesado, como una ~"Empresa Dinamica” ,comprometida con la mejora
continua para mantener la eficacia, la eficiencia y la efectividad del Sistema
Integrado de Gestion ,la calidad de sus servicios ,la prevencion de la contaminacién
ambiental y los riesgos laborales, asi como el aseguramiento de la seguridad y salud

de sus trabajadores, y la Innovacion de todas las actividades de desarrollo.
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Se revisan las tareas y objetivos estratégicos de la empresa peridodicamente,
considerando el desarrollo de las personas, el suministro de los recursos, adecuados
para el logro de los mismos y promoviendo una cultura de trabajo en todos los
niveles de la organizacion; demostrando el compromiso y liderazgo de la alta

direccidon hacia sus clientes y trabajadores, el entorno y otras partes interesadas.

OBJETIVOS / METAS

¢ Proporcionar servicios, minimizando costo y tiempo a todos los Clientes.

¢ Crear bienestar, poniendo en practica nuevas ideas y conceptos.

¢ Desarrollar procedimientos de disefilo, normas y programas computacionales
necesarios para mejorar de forma continua la calidad de nuestros servicios.

¢ Proporcionar formacion a nuestros profesionales sobre las nuevas tecnologias
existentes en la industria minera metalargica.

¢ Fomentar grupos de excelencia técnica y propiciar un marco adecuado para la

innovacion y transferencia de tecnologias.

----- Ser proactivo para asegurar la proteccion y cuidado del Medio Ambiente y

de los trabajadores
Organizacion de los Recursos Humanos.

La fuerza laboral de la empresa posee los conocimientos técnicos para llevar
adelante la misibn de ésta, actualmente existe una plantilla fisica de 189

trabajadores; la cual se muestra, desglosada por categorias, en el Anexo No.2.

2.2 Andlisis de las razones financieras propuesta en la Empresa de Ingenieriay

Proyectos del Niguel y su prondéstico para el 2017.

Después de haber dado a conocer las razones que intervienen en el proceso de
analisis de la rentabilidad y la estabilidad se procede a efectuar la investigacion de

cada uno de estos indicadores a evaluar.
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Gréfico 1: Margen de Utilidad Bruta

Margen de Utilidad Bruta

62,00 - 50.96 y =1,8976x + 51,478
60,00 - : 59,42 R2=0,7075

58,00 -

56,00 - ——Margen de Utilidad
54,00 - Bruta

52,00 A 51.05 —— Lineal (Margen de
50,00 - Utilidad Bruta)
48,00 -

46,00 T T T T 1

2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del
autor. (ANEXOS 3, 4,5)

Como se observa en el grafico, el Margen de Utilidad Bruta varia de 51,05% hasta
59,4% con tendencia a incrementarse para el 2017, se espera un margen de utilidad
bruta de 62,86% este margen de utilidad esta dentro de los parametros establecido,
se encuentra dentro en este rango producto que los gasto de operaciones en

servicio son muy bajos.

Gréfico 2: Margen de Utilidad Neta

Margen de Utilidad Neta
42,00 - =1.2159x + 35.005
40,51 41,57 R2=0.718
40,00 -
38,00 - 37,62 =—=Margen de Utilidad
36,00 - 24 Neta
—Lineal (Margen de
34,00 + Utilidad Neta)
32,00 T T T T )
2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del

autor. (ANEXOS 3, 4,5)
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Como se observa en el grafico la empresa tiene un margen de utilidad neta alto
porque los niveles de gasto son minimos, la tendencia para el 2017 e a
incrementarse se espera un margen de utilidad Neta de 42,3%.

Gréfico 3: Rendimiento Neto sobre el Capital

Rendimiento neto sobre el capital

80 -

20 4 66,32 y = 8,565x + 29,95

60 - '

50 ——Rendimiento neto

40 - 45,16 sobre el capital
—Lineal (Rendimiento

30 1 neto sobre el capital)

20 -

10 +

0 T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del
autor. (ANEXOS 3, 4,5)

El rendimiento neto obre capital es alto y ha venido creciendo en los periodos
analizados, en el 2016 fue 0,70 centavos por cada peso invertido y se espera que
para el 2017 se incremente a 0,81, esto se debe fundamentalmente al grado de

autonomia de la empresa (Ver grafico .9)
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Grafico 4: Rendimiento Neto sobre Activos Totales

Rendimiento neto sobre activos totales
70,00
60,00
50,00
40,00

30,00

20,00 y =6,5672x + 30,938
R2=0,9392

61,74

10,00

0,00
2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del
autor. (ANEXOS 3, 4,5)

El rendimiento neto sobre activos totales tiene un comportamiento adecuado por
cada peso de activo hay un rendimiento de 0,62 centavo en el 2016 y se espera que

para el 2017 se incrementa a 0,64 centavos.

Gréafico 5: Rentabilidad Econémica

Rentabilidad Econdmica
80,00 -
70.00 - y =6,5672x + 30,938
' R?=0,9392
60,00 -
61,74
50,00 4 42,55 """ = Rentabilidad
40,00 - Econdmica
30,00 - ——Lineal (Rentabilidad
Econdmica)
20,00 A
10,00 -
0,00 T T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del
autor. (ANEXOS 3, 4,5)
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Esta razon representa el retorno de la inversion, la empresa es rentable
econémicamente por cada peso invertido en activo se obtiene de 0,62 centavos de
utilidad y se espera que siga incrementandose en 2017 a 0,64 centavos.

Grafico 6: Rentabilidad Financiera

Rentabilidad Financiera

90,00
80,00 70,94
70,00 e—e T
so00 T e
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00
0,00

81,58

y=2,9799x + 61,385
R?=0,3224

2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel Elaboracion
del autor. (ANEXOS 3, 4,5)

Este indice representa la utilidad obtenida por cada peso de recursos invertidos por
los duefios .El dinero que ha generado el capital de la empresa.Este ha aumentado
su valor en los periodos analizados,quiere decir que lo recursos propios que

invierte,se revierten en ingresos.
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Grafico 8: Raz6n de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento
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13,70
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Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del

autor.

La empresa tiene poco endeudamiento y con tendencia de disminuir en préximos

periodos, solo en el 2012 sobrepaso el 15%.

Grafico 9: Razén de Autonomia

Autonomia
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76,00
74,00

86,30
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Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del
autor. (ANEXOS 3, 4,5)
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La empresa presenta una alta autonomia, e capaz de autofinanciarse, su tendencia
es a crecer, en el 2016 el 86,30% del financiamiento correspondié al financiamiento
propio, para el 2017 se espera que este indicador llegue al 90,35 %.

Grafico 10: Razon de Calidad de la Deuda

Razon de Calidad de la Deuda
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95,50 R?=0,1884

95,00
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Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del
autor. (ANEXOS 3, 4,5)

Independientemente que la empresa tenga poco endeudamiento todas sus deudas
son a corto plazo y con tendencia a mantenerse por lo tanto corre el riesgo de no

poder honrar sus deudas, ya que las mismas son a corto plazo.
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Grafico No. 11 Raz6n de Solidez

Razon de Solidez
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Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del
autor. (ANEXOS 3, 4,5)

La empresa tiene buena solidez, en el 2016 lo activos totales cubrieron siete veces a
los pasivos totales, se espera que en el 2017 lo supere diez veces, demostrandose

nuevamente la autonomia del empresa.

Gréafico No. 11 Razén de liquidez General

Razén de liquidez general
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4,00
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Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del
autor. (ANEXOS 3, 4,5)
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La empresa presenta liquidez dado fundamentalmente por la autonomia que

presenta y el poco endeudamiento.

Gréfico No. 12 Razén de Solvencia

Razén de solvencia
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Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del
autor. (ANEXOS 3, 4,5)

La empresa presenta solvencia dado fundamentalmente por la autonomia que

presentay poco endeudamiento.
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Gréafico No. 13 Razdn Prueba Acida
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Fuente: Estados Financieros Empresa Ingenieria y proyectos del Niquel. Elaboracion del
autor. (ANEXOS 3, 4,5)

Este indice representa la capacidad de la empresa para cubrir sus deudas a corto
plazo sin tener en cuenta los inventarios. Lo que dispuso en el 2016 de $3,90 para
cubrir todas sus deudas con sus activos mas liquidos, se espera que este indicador

e siga incrementando.
Conclusiones Parciales

Como resultado en los periodos analizados se puede plantear que la Empresa de
Ingenieria y Proyectos del Niquel tiene rentabilidad y estabilidad y por tanto esta
integrada a las politicas del modelo econémico a fin de lograr una empresa mas

eficiente y competitiva. (Lineamiento 15)
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CONCLUSIONES

Luego de efectuado el andlisis de las razones que miden la rentabilidad y la
estabilidad en la Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel, en el periodo que
comprende los afios del 2012 al 2016, se arriba a las conclusiones siguientes:

e La empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel es autofinanciada sin
embargo la deuda que presenta son a corto plazo, no representa riesgo de
incumplimiento con el pago de los acreedores por ser una empresa con

liquidez y solvencia.

e El analisis realizado a través de las razones financieras posibilitd: determinar
las tendencias del comportamiento de la estabilidad y rentabilidad financiera

de la Empresa

e La Empresa de Ingenieria y Proyectos del Niquel tiene rentabilidad y
estabilidad y por tanto esté integrada a las politicas del modelo econémico a

fin de lograr una empresa mas eficiente y competitiva
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RECOMENDACIONES

Teniendo en cuenta las conclusiones a las que arribaron, se recomienda:

Se entregue el presente trabajo a la empresa de Ingenieria y Proyectos del

Niquel para su analisis y aplicacion del mismo.

Se realice un analisis por parte de la empresa de Ingenieria y Proyectos del
Niquel con respecto a sus obligaciones a corto plazo y lograr una mejor

posicion antes sus acreedores.

Conseguir la generalizacién e implementacion de esta investigacion a otras

empresas del Grupo Empresarial del Niquel.
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ANEXOS No.1 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Empresa de Ingenieria y Proyecto del Niquel
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ANEXO No.2 PLANTILLA DE CARGOS Y EL REGISTRO DE TRABAJADORES

Organismo: MINEM
OSDE: GRUPO EMPRESARIAL DEL NIQUEL

Entidad: EMPRESA DE INGENIERIA Y PROYECTOS DEL NiQUEL

Propone

Aprueba

Cargo

DIRECTOR CAPITAL HUMANO

DIRECTOR GENERAL

Nombre y Apellidos

MISAEL CAMPISTRU ACANTARA

ALEXEI MARTINEZ MORA

Firma
Fecha
Plantilla: 104.0.12392 Hoja: 1
| Cargo u Ocupacion [cofcant. | NP | GE |
DIRECCION GENERAL
DIRECTOR GENERAL C 1 - XVIII
ESPECIALISTA "A" EN CUADROS T 1 NS(EP) Xl
ASESOR "B" JURIDICO T 1 NS(EP) XI
AUDITOR ADJUNTO T 1 NS(CH) XI
ESPECIALISTA "B" EN CIENCIAS INFORMATICAS T 1 NS(EP) XI
ESPECIALISTA "B" EN GESTION DE LA CALIDAD T 1 NS(EP) XI
ESPECIALISTA "C" EN GESTION DOCUMENTAL T 1 NS(EP) X
TECNICO DE SEGURIDAD Y PROTECCION T 1 MS(EP) VI
SECRETARIA EJECUTIVA T 1 MS(EP) VI
o 1 NM(EP- V
CHOFER "C" LC)
Sub-Total: 10
Sub-Total Area: 10
DIRECCION TECNICO PRODUCTIVA
DIRECTOR TECNICO PRODUCTIVO | c | 1 - XVII




ESPECIALISTA "B" EN AHORRO Y USO RACIONAL DE LA ENERGIA T 1 NS(EP) Xl

ESPECIALISTA "B" EN CIENCIAS INFORMATICAS T 1 NS(EP) XI

Sub-Total: 3

GRUPO DE MERCADOTECNIA Y DESARROLLO DE NEGOCIOS

ESPECIALISTA "B" EN GESTION COMERCIAL (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) XV

ESPECIALISTA "B" EN GESTION COMERCIAL T 3 NS(EP) XI

Sub-Total: 4

GRUPO DE INFORMATICA Y COMUNICACIONES

ESPECIALISTA "B" EN CIENCIAS INFORMATICAS (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) XV

ESPECIALISTA "B" EN CIENCIAS INFORMATICAS T 1 NS(EP) XI

TECNICO EN CIENCIAS INFORMATICAS T 1 MS(EP) | Vi

ARCHIVERO ESPECIALIZADO A 2 EP-CH v

Sub-Total: 5

Sub-Total Area: 12

DIRECCION DE ECONOMIA Y FINANZAS

DIRECTOR DE ECONOMIA Y FINANZAS C 1 - XVII

CHOFER "D" 0 1 NM(EP- v
LC)

Sub-Total: 2

GRUPO DE CONTABILIDAD

CONTADOR "B" (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) Xl

CONTADOR "C" T 2 NS(EP) X

CONTADOR "D" T 1 MS(EP) | VI

Sub-Total: 4

GRUPO DE PLANIFICACION Y FINANZAS |

ESPECIALISTA "B" EN GESTION ECONOMICA (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) | Xl

ESPECIALISTA "B" EN GESTION ECONOMICA T 1 NS(EP) XI

CONTADOR "C" T 1 NS(EP) X

ESPECIALISTA "C" EN GESTION ECONOMICA T 1 NS(EP) X

Sub-Total: 4

Sub-Total Area: 10




DIRECCION DE CAPITAL HUMANO

DIRECTOR DE CAPITAL HUMANO C 1 - XVII
ESPECIALISTA "B" EN SEGURIDAD Y SALUD EN EL TRABAJO T 1 NS(EP) XI

CHOFER "D" o) 1 [ NM(EP-LC) | IV

Sub-Total: 3

GRUPO CAPITAL HUMANO

ESPECIALISTA "B" EN GESTION DE RECURSOS HUMANOS (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) Xlil
ESPECIALISTA "B" EN GESTION DE RECURSOS HUMANOS T 2 NS(EP) XI

TECNICO "A" EN GESTION DE RECURSOS HUMANOS T 1 MS(EP) | VI
TECNICO "B" EN GESTION DE RECURSOS HUMANOS T 1 MS(EP) VII
Sub-Total: 5

Sub-Total Area: 8

DIVISION DE INGENIERIA

DIRECTOR DE LA DIVISION DE INGENIERIA C 1 - XVII
TECNICO DE PROYECTOS E INGENIERIA T 1 MS(EP) | Vil
Sub-Total: 2

GRUPO CIVIL-ARQUITECTURA

ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) | XIV
ESPECIALISTA SUPERIOR DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 NS(EP) XII
ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA T 10 NS(EP) XI

ESPECIALISTA "B" DE PROYECTO E INGENIERIA T 5 NS(EP) X

ESPECIALISTA "C" DE PROYECTO E INGENIERIA T 2 NS(EP) IX

TECNICO DE PROYECTO E INGENIERIA T 3 MS(EP) | VI
Sub-Total: 22

GRUPO DE TECNOLOGIA

ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) | XIV
ESPECIALISTA SUPERIOR DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 NS(EP) Xl
ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA T 7 NS(EP) Xl

ESPECIALISTA "B" EN INVERSIONES T 4 NS(EP) Xl

ESPECIALISTA "B" DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 NS(EP) X

ESPECIALISTA "C" DE PROYECTO E INGENIERIA T 4 NS(EP) IX

Sub-Total: 18




GRUPO MECANICA

ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) | XIV
ESPECIALISTA SUPERIOR DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 NS(EP) XII
ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA T 4 NS(EP) Xl
ESPECIALISTA "B" DE PROYECTO E INGENIERIA T 3 NS(EP) Xl
ESPECIALISTA "C" DE PROYECTO E INGENIERIA T 6 NS(EP) IX
TECNICO DE PROYECTO E INGENIERIA 2 MS(EP) | VI
Sub-Total: 17

GRUPO ELECTRICA E INSTRUMENTACION

ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) | XIV
ESPECIALISTA SUPERIOR DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 NS(EP) XII
ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA T 5 NS(EP) XI
ESPECIALISTA "C" DE PROYECTO E INGENIERIA T 4 NS(EP) IX
TECNICO DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 MS(EP) | VI
TECNICO EN GESTION DOCUMENTAL T 2 MS(EP) Vil
Sub-Total: 14

Sub-Total Area: 73

DIVISION DE MINERIA

DIRECTOR DE LA DIVISION DE MINAS C 1 - XVII
TECNICO DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 MS(EP) Vil
Sub-Total: 2

GRUPO DE MINAS Y TRANSPORTE MINERO

ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) XV
ESPECIALISTA SUPERIOR DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 NS(EP) Xl
ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA T 5 NS(EP) XI
ESPECIALISTA "B" DE PROYECTO E INGENIERIA T 5 NS(EP) XI
Sub-Total: 12

GRUPO TOPOGRAFIA

ESPECIALISTA "A" EN TOPOGRAFIA (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) [ XIV |




ESPECIALISTA "A" EN TOPOGRAFIA T 1 NS(EP) XI
ESPECIALISTA "B" EN TOPOGRAFIA T 2 NS(EP) X
TECNICO EN TOPOGRAFIA T 6 TM(EP) Vil
Sub-Total: 10

GRUPO MEDIO AMBIENTE

ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) X1V
ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA T 2 NS(EP) XI
ESPECIALISTA "B" DE PROYECTO E INGENIERIA T 2 NS(EP) XI
ESPECIALISTA "C" DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 NS(EP) IX
Sub-Total: 6

Sub-Total Area: 30

DIVISION DE CONSTRUCCIONES

DIRECTOR DE DIVISION CONSTRUCCIONES C 1 - XVII
ESPECIALISTA SUPERIOR DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 NS(EP) Xl
ESPECIALISTA "B" DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 NS(EP) XI
ESPECIALISTA "C" DE PROYECTO E INGENIERIA T 3 NS(EP) IX
TECNICO DE PROYECTO E INGENIERIA T 1 MS(EP) Vil
Sub-Total: 7

GRUPO CONTROL DE OBRAS

ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) XV
ESPECIALISTA "A" DE PROYECTOS E INGENIERIA T 8 NS(EP) XI
ESPECIALISTA "B" DE PROYECTO E INGENIERIA T 3 NS(EP) XI
Sub-Total: 12

Sub-Total Area: 19

UNIDAD DE ASEGURAMIENTO A LA EMPRESA

JEFE DE ASEGURAMIENTO C 1 - XIV
TECNICO EN MANTENIMIENTO INDUSTRIAL T 1 MS(EP) Vil
ENCARGADO DE ALMACEN o 1 MS(EP) VI
AUXILIAR ECONOMICO A 1 | NMEPCH) | V
OPERADOR GENERAL DE MANTENIMIENTO Y REPARACION 0 1 CH Y]
AUXILIAR DE LIMPIEZA S 2 EP [
Sub-Total: 7

ESPECIALISTA "A" DEL TRANSPORTE AUTOMOTOR (ESPECIALISTA PRINCIPAL) T 1 NS(EP) Xl




ESPECIALISTA "B" DEL TRANSPORTE AUTOMOTOR T 1 NS(EP) X
ESPECIALISTA "C" EN GESTION COMERCIAL T 1 NS(EP) X
MECANICO "C" AUTOMOTOR o 1 NM(EP,CH) | VI
CHOFER "C" 0 2 NM(EP-LC) Y,
CHOFER "D" 9 NM(EP-LC) v
Sub-Total: 15
Sub-Total Area: 22

184

Sub-Total Area:




ANEXO No.3 ESTADO DE RENDIMIENTO FINANCIERO

200 ESTRDO DE RESULTADO-—0O0G6G1L21Z2-HREC

Organismo: MINISTERICO DE LA ITNOUSTRIE SASICH Codigo DEA Cadigo REEUER Cadigo CARE
Entiddac: EMFRESA DE ING. ¥ PROWVECTO HIGUEL Frow. | Mandc . (=5 = o Emp . |Sect.|Fama |5 ama
Pasos

Dercerminac.de 1la FPeilidad//Peacdidas Farclial Tooal

WERNTAE

4 TAEIESE

MAS . = SUBVERNCICHES L] aTHIASE
WEMTARSE HNETAS 4aTEIASE
OTILIDAD O PEPREDIDODA BRIFTA 4TEIASE
MEH . : GASTOS DE OFERACTAON SERVICIOS Z2F41L 547

TEEN ., »GAITOS GENERALES DE AGMINIST . 498cLa BE!.

SUBTOTAL GASTOS DE OPERMCIODNES 1 2839659
OTILINLWDD O FEROIDOA EN QFERARCIDOMNES 19443157
FEHN. :GARFTOSE FINANCIERCS TEEST

HEH. :GASTOS POR FERDIDRAS 1L4B8Z5

MEM . OTROS GASTOS 3330

SUBTOTAL DE GASTOS: 157 T1LE
MAS. : TNGCREESOE FINANCIEROS 481

= T TNGRESOS FPAI0BRANTES DE BITENES TSE

MAS. : ITNGRESOS DE ASCS AMNTERIORES e e

MAS . s OTRAOS IINGRESOS TEs10

SEUBSTOTAL DE INGRESOS: L3255
OTILIODMND O (EEADTDN] OEr. FERIODRD ET ST TED
T T LT DA 17 58T 40
UTILIDAD ANTES DE IMPMIESTO 1T SO 40
MEN _ = TMPUESTTOS SO0OSAE UTILIDADNES HS3IE1L1
FTILIDARD FERICIN DDESPFES DEL ITMPIO 1EE636ZD
MEMN. c APCATE BEND. INVEASION ESTATAL 11 E3EZ9

<

CERTIFICAMOS

DOE LOS DRTOS CONTERIDDS EN ESTE ESTADD FIRNANCIEROD SE CORRESPFONDEN CON LAS AMOTACTIOHES

CONTABLES DE ARCUERDD COM LAS RECOLACTIONES WIGENTES,

Con tacddoo
LIC. JusTd

D e i
O CASTILIO TR, ST ARTAE

mﬂWim- F-:-l:n:-iq

] Firma

____Firea

2013
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Ministerio de Finanzas v Precios EST. RENDIMIENTO FINANCIERC-1 Acum. _do hasta: Unidad de Medida:
Estados Financieros EFE- .- 5921 Diciembre 2013 Pesos y Centavos
Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQUEL
Cédigo Entidad N.ALE. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA | MUNICIPIO Pagina 1 s

105 1] 12392 1 00 11 14
- CONCEPTOS Fila N Real afio Plan Anual Plan hasta Real hasta

anterior hasta la fecha la fecha
la fecha

- (A) {B) <y {1} {2) (3) (4)
Vventas (900-913) 1 4783855.57 4696233 .00 4696233.00 4843646.69
Mis: Ingresos por Exportacitn de
Bienes (914) 2 0.00 .00 0.00 Q.00
Ingresos por Exportacidn de
Servicios (915) 3 0.00 0.00 0.00 0.00
Subwvenciones (%16-919}) 4 0.00 0.00 0.00 0.00
Menos: Devoluciones y Rebajas en
Ventas (B00-804) 5 0.00 0.00 0.00 0.00
Impuestos por las Ventas (805-809) & 0.00 0.00 0.00 0.00
Ventas Netas g | 4TB3IB55.57 4696233.00 4696233.00 4B843646.69
Menos: Costo de Ventas (810-817) B 0.00 0.00 0.00 0.00
Costo por Exportacién de Servicios
(818) 9 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad o Perdida Bruta en Ventas 10 4783B55.57 4696233.00 4696233.00 4843646 .69
Menos: Gastos de Distribucidn v
Ventas (B19-821) 11 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad o Pérdida Neta en Ventas 12 4783B55.57 4696233.00 4696233.00 4B43646.69
Menos: Gastos Generales y de
Administracidn (822-824) 13 498011.65 425554.14 425554 .14 405953 .96
Gastos de Operacifn (B826-833) 14 2341647.46 2066055.12 2066055.12 2047624 .31
Gastos de Administracidén de la OSD
(B34) 15 0.00 0.00 0.00 Q.00
Utilidad o Pé&rdida en Operaciones 16 1944156.46 2204623.74 2204623.74 2390068.42
Menos: Gastos de Proyectos (825) 17 0.00 0.00 0.00 0.00
Gastos Financieros (835-8339) 18 79557.20 77550.00 77550.00 70985.31
Financiamiento entregado a la OSD
(840) 19 0.00 42039.98 42035.98 41802.73
Gastos por Estadia-Importadores
(B41-842) 20 0.00 0.00 0.00 0.00
Gastos por Estadia-Otras Entidades
(843 -B44) 21 0.00 Q.00 o.00 0.00
Gastos por Pérdidas (845-848) 22 14B24.76 0.00 0.00 9405.41




Entidnd: EMPRESA DE [NO. ¥ PROYECTO NIQUEL

Chidigo Entidad MK, LA
ORG. SUR. COMGO DIVISION | CLASE PROVINCIA | MUNICIPIO Pagina $ s
105 i 12392 11 o 11 1
" CONCEPTOE Fila N Raal afo PMlan Aoual Plan hasta Heal hasta
antevior hastas la facha la fecha
la fecha
E 1Al ] il (1l (2] (3 (4
Mirdidas por Desastres [B49) 23 0.o0 G, 0o .00 @.00
Gastos por Faltantes de Bimpes
(Bso-=n%4] kL 0.00 &,ad o.op Q.00
Otros Impuestos, Tasas y
Consbribuclonps [E55-864) a5 .00 40016817 480160817 495508.67
OEros Gagbos |BES-BEE6) 28 €3330.02 INGT4 .00 I8974.88 18231.54
Caatoe de Eventos (067) ar 0.0 @, o .00 a.0
Danton de Recuparaclén de Desastres
1873 28 @.0a .00 G. 08 a.o0
His: Ingresss Flranelapos [920=925) a9 A9E0 . 64 0.00 £.0a E17.56
Ingresos por Estadia (navieras y
operadores) [92d-937) a0 0.04 0.o0 &, 00 0.00
Ingresos por Recobro de Estadia
|inportadores ¥ obras entldades)
[928-929) 31 o.o0 0.oQ .04 0.0
Ingresce por Scbrantes de Dianes
(930-915] 12 151.18 0.oo 0. o0 S66.46
Ctros Ingrescs |950-953) 33 T509. 97 G010, 00 G010, 60 153. 832
Ingresos por Donacicnes Reclbidas
{953) 34 b.00 o.00 a.6o b.og
Detilidad o Pérdida antes del
Impuesto 35 L798146.27 1571900, 71 187L%00.TL 1755511 .56
Menos: Impussbos sobre Ueilidedes 36 550165.24 550165, 34 SHO16E . 24 G1A764.51
Dbilidad o Pérdida despeis dal
Impuesto 37 1248581 .03 1021735.47 103ATIH. 4T 1136747 .03



Ministerio de Finanzas y Precios D0/ PE; PENDIMIBNFO FINANCIERO A. nulado hasta: Unidad de Medida:
Estados Financieros EFE- . 5921 _ 02 diciembre 2014 Pesos y Centavos
Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQUEL
Ciédigo Entidad N.A.E. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pagina L

105 0 12392 11 00 1 “ 14
- CONCEPTOS Fila N Real afio Plan Anual Plan hasta Real hasta

anterior hasta la fecha la fecha
la fecha

- (A) (B) (c) (1) (2) (3) (4)
Ventas (900-913) 1 4843646.69 4812103.38 4812103.38 5084386.16
Mas: Ingresos por Exportacidn de
Bienes (914) 2 0.00 0.00 0.00 0.00
-Ingresos por Exportacidon de
Servicios (915) 3 0.00 0.00 0.00 0.00
-Subvenciones (916-919) 4 0.00 0.00 0.00 0.00
Menos: Devoluciones y Rebajas en
Ventas (800-804) 5 0.00 0.00 0.00 0.00
-Impuestos por las Ventas (B805-809) 6 0.00 0.00 0.00 0.00
Ventas Netas 7 4843646.69 4812103.38 4812103.38 5084386.16
Menos: Costo de Ventas (810-817) 8 0.00 0.00 0.00 0.00
-Costo por Exportacidn de Servicios
(818) 9 0.00 0.00 0.0¢C 0.00
Utilidad o Perdida Bruta en Ventas 10 4843646.69 4812103.38 4812103.38 5084386.16
Menos: Gastos de Distribucién y
Ventas (819-821) 11 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad o Pérdida Neta en Ventas 12 4843646.69 4812103.38 4812103.38 5084386.16
Menos: Gastos Generales y de
Administracién (822-B24) 13 405953.96 428577.77 428517.17 426336.05
-Gastos de Operacién (826-833) i4 2047624.31 2114062.90 2114062.90 2150943.76
-Gastos de Administracién de la 0SD
(834} 15 0.00 0.00 0.00 Q.00
Utilidad o Pérdida en Operaciones 16 2390068.42 2269462.71 2269462.71 2507106.35
Menos: Gastos de Proyectos (B25) 17 0.00 0.00 0.00 0.00
-Gastos Financieros (835-839) 18 70985.31 95500.00 95500.00 21954.99
-Financiamiento entregado a la 0SD
(840) 19 41802.73 42000.00 42000.00 87004.57




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQLU

Codigo Entidad N.A.E. D.P.A.
ORG. SUB. DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina 2 s
105 0 12392 1 00 11 14
- CONCEPTOS Fila N Real afio Plan Anual Plan hasta Real hasta
anterior hasta la fecha la fecha
la fecha
= (A} (B} (c) (1) (2) (3) (4)
-Gastos por Estadia-Otras Entidades
(B43-844) 21 0.00 0.00 0.00 0.00
-Gastos por Pérdidas (B45-848) 22 9405.41 0.00 0.00 21440.25
-Gastos por Pérdida-Desastres (849) 23 0.00 0.00 0.00 0.00
—Gastos por Faltantes de Bienes
(B50-854) 24 0.00 0.00 0.00 0.00
-Otros Impuestos, Tasas ¥y
-Constribuciones (B55-864) 25 495508.67 412491.33 412491.33 445854.75
-Otros Gastos (865-B66) 26 18231.58 56170.61 56170.61 39263.79
-Gastos de Eventos (B67) 27 0.00 0.00 0.00 0.00
-Gastos de Recuperacién de Desas-
tres (B73) 28 0.00 0.00 0.00 0.00
Mas: Ingresos Financieros (3920-925) 29 617.56 0.00 0.00 5085.81
-Ingresos por Estadia (navieras y
operadores) (926-927) 30 0.00 0.00 0.00 0.00
-Ingresos por Recobro de Estadia
(importadores y otras entidades)
(928-929) 3 0.00 0.00 0.00 0.00
-Ingresos por Sobrantes de Bienes
(930-939) 32 566.46 0.00 0.00 22,60
-0Otros Ingresos (950-952) 33 192.82 6000.00 6000.00 839.58
-Ingresos por Donaciones Recibidas
(953) 34 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad ¢ Pérdida antes del
Impuesto 35 1755511.56 16692300.77 1669300.77 1897535.99
Mencs: Impuestos sobre Utilidades 36 618764.53 584255.27 5B84255.27 666991.94
Utilidad o Pérdida después del
Impuesto 37 1136747.03 1085045.50 1085045.50 1230544.05




Ministerio de Finanzas y Precios

S3TADO DE RENDIMIENTO FINANCIERO

sumulado hasta:

Unidad de Medida:

Estados Financieros EFE- . 5921 — 02 diciembre 2015 Pesos y Centavos
Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQUEL
Cadigo Entidad N.A.E. D.P.A.
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pégina 5921
104 0 12392 11 00 32 14
- CONCEPTOS Fila N Real afio Plan Anual Plan hasta Real hasta
anterior hasta la fecha la fecha
la fecha
= (A) (B) (<) (1) (2) (3] (4)
Ventas (900-913) 1 5084386.186 4812103.37 4812103.37 5019470.51
Mas: Ingresos por Exportacidn de
ienes (914) 2 0.00 0.00 0.00 0.00
-Ingresos por Exportacién de
Servicios (915) 0.00 0.00 0.00 0.00
-Subvenciones (916-919) 4 0.00 0.00 0.00 0.00
Menos: Devoluciones y Rebajas en
Ventas (BOD-804) 5 0.00 0.00 0.00 0.00
-Impuestos por las Ventas (B05-809) 5] 0.00 0.00 0.00 0.00
Ventas Netas 7 5084386.16 4812103.37 4812103.37 5019470.51
Menos: Costo de Ventas (B810-817) B8 0.00 0.00 0.00 0.00
-Costo por Exportacién de Servicios
(818) 2 Q.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad o Perdida Bruta en Ventas 10 50B84386.16 4812103.37 4B12103.37 5019470.51
Menos: Gastos de Distribucién y
Ventas (813-821) 11 0.00 0.00 0.00 D.co
Utilidad o Pérdida MNeta en Ventas 12 5084386.16 4812103.37 4812103.37 5019470.51
Menos: Gastos Generales y de
Administracién (B22-B24) 13 £26336.05 45B8463.16 458463.16 444150.19
-Gastos de Operaciém (B26-833) 14 2150943.76 2164463.10 2164463.1C 2009581.64
-Gastos de Administracidn de la OSD
(B34) 15 Q.00 0.c0 0.0C 0.00
tilidad o Pérdida en Operaciones 1la 2507106.35 2189177.11 2189177.11 2565738.68
Menos: Gastos de Proyectos (825) 17 Q.00 0.00 0.00 0.00
-Gastos Financieros (B35-839) 18 21954,899 30900.00 305900.00 27644,58

-Financiamiento entregado a la 08D




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTON. EL

Cadigo Entidad N.A.E, D.P.A.
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pagina 2 e
104 0 12392 11 i} 32 14
- CONCEPTOS Fila N Real afio Plan Anual Plan hasta Real hasta
anterior hasta la fecha la fecha
la fecha
= (R) (8) (<) (1) (2) (3) (4)
-Gastos por Estadia-Otras Entidades
(843-B44) 21 0.00 0.00 0.00 0.00
-Gastos por Pérdidas (845-848) 22 21440.25 0.00 0.00 6671.46
-Gastos por Pérdida-Desastres (849) 23 0.00 0.00 0.00 0.00
-Gastos por Faltantes de Bienes
(850-854) 24 0.00 0.00 0.00 0.00
=-0tros Impuestos, Tasﬁs y
-Constribuciones (B55-864) 25 445854.75 419231.06 419231.06 447257.23
-Otros Gastos (865-866) 26 39263.79 53931.50 53931.50 48063.66
-Gastos de Eventos (B67) 27 0.00 0.00 0.00 0.00
-Gastos de Recuperacidn de Desas-
tres (873) 28 0.00 0.00 0.00 0.00
M&s: Ingresos Financieros (920-925) 29 5085.81 0.00 0.00 1070.20
-Ingresos por Estadia (navieras y
operadores) (926-927) 30 0.00 0.00 0.00 0.00
-Ingresos por Recobro de Estadia
{importadores y otras entidades)
(928-929) 31 0.00 0.00 0.00 0.00
-Ingresos por Sobrantes de Bienes
(930-939) 32 22.60 p.oe 0.00 0.00
-Otros Ingrescs (950-952) 33 839.58 4000.00 4000.00 21438.15
-Ingresos por Donaciones Recibidas
{953) 34 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad o Pérdida antes del
Impuesto 35 1897535.99 1656514.55 1656514.55 2033533.53
Menos: Impuestos sobre Utilidades 36 666991.94 579780.10 579780.10 714071.74

Utilidad o Pérdida después dal




Ministerio de Finanzas y Precios

[ADCO DE RENDIMIENTO FINANCIERO

tmulado hasta:

Unidad de Medida:

Estados Financieros EFE - - 5921 — 3 diciembre 2016 Pesos ¥ Centavos
Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQUEL
Cddigo Entidad N.A.E. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina 1 e &

104 0 12392 1 00 32 14
= CONCEPTOS Fila N Plan Anual Plan hasta Real hasta

la fecha la fecha
= (A) (B) ({4} (1) (2) (3)
Ventas (900=-913) 1 4812103.38 4812103.38 5202569.,74
M&s:Venta de Bienes con Destino
a la Exportacién (914) 2 0.00 0.00 0.00
Ventas por Exportacién de
Servicios (915) 3 0.00 0.00 0.00
Subvenciones (916-919) 4 0.00 0.00 0.00
Menos: Devoluciones y Rebajas en
Ventas (B8C0-804) 5 0.00 0.00 0.00
Impuesto por las Ventas (B05-B09) ] 0.00 0.00 0.00
Ventas Netas 7 4812103.38 4812163.38 5202569.74
Menos:Costo de Ventas de la
Producecidn (810-813) 8 0.00 0.00 0.00
Costo de Ventas de Mercancias
(814-817} 9 0.00 0.00 0.00
Costo por Exportacién de Servicios
(B18) 10 0.00 0.00 0.00
Utilidad o Pérdida Bruta en Ventas 11 4812103.38 4812103.38 5202569.74
Menos:Gastos de Distribucidn y
Ventas (819-821) 12 0.00 0.00 0.00
Utilidad o Pérdida Neta en Ventas 13 4B12103.38 4812103.38 5202569.74
Mencos:Gastos Generales y de
Administracién (822-824) 14 477469,.81 477469.81 4£42839.36 -
Gastos de Operacidn (B26-833) 15 2089787.73 2089787.73 21311221.89
Gastos de Administracién de
la OSDE (834) 16 0.00 0.00 0.00
Utilidad o Pérdida en Operaciones 17 2244B45.84 2244845.84 2648508.49
Menos:Gastos de Proyectos (B25) 18 0.00 0.00 0.00
19 50094.84 50094 .84 60587.75 .

Gastos Financieros (835-B38)




Eutidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQ

ORG. SUB.
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D.P.
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ANEXO No.4 ESTADO DE RENDIMIENTO FINANCIERO

=gmmismo: MIKISTERTD DE LA INDUSTRIA BASICA

Fotidad: EMPRESHA DE ING. ¥ PROYECTO NIQUEL

Terminado en: 21 da Diciembra da 2012
FPasos

11 14

Conceptos Rotivos = Farcial

AROTIVOS CIRCOLAMNTES

EFECTIWVO EMN CAJA

EFECTIVOD EN BANCO

EFECTOS P/ACOBRAR A CORTO FLAZOD

MENOS: EFECTOS P/ACOOBRAR DESCONTADOS

COENTAS POR COOBRRAR A CORTO PLAZO

MENOS : FROVISION CUENTAS INCOBRABLES

PACOS ANTICIPADOS A SUMINISTRADORES

ANTICIFOS A JUOSTIFICHARR

ADEDDDDS DEL FRESUPUESTO DEI. ESTARADO

IRVENTARIOS =

MEMOS @ DESGASTE DE UTILES ¥ HERFRRM.

SDTTIVOS FIJOS

% JOSs FIJOS TANGIBLES

MEMNOS = DEPRECIACION ACT. FIJOS TANG.

ACTIVOS FIJOS INTANGIBLES

MEMOCS: AMORTIZAC ACT  FTI.JOS JIMTANGE.

ACT . FIJOS TANRG. EN EJEC.O INVERS .MAT

EQ.  /SJTHMST._ ¥ MAT.FROC., INNERSIONISTR

OTROS MhCTIVOS

TThAS PSACOBRAR DIVERS. —OPER. CORRIEMT

PAGDSE A CUOEWNTA DE LAS UTILIDADES

TOTARL DEIL ACTIVO

EPASTVO Y PATRIMONIC

FASIWVOD CIRCULANTE

MOMIMAS POR BPASAR

RETENCIONES FPFOR PAGAR

CUERTAS POR BPAGAR A CORTO PLAZOD

CUENMTAS P/APAGARAR ACTIVOS FIJOS TAMNG.

R s PYPACAR PROCESO IMNVERSIOMISTA
A0S RECIBDIDOS

COBLIEARCTONES COM EL PPTO DEL ESTADD

PRESTAMOS RECIBIDOS A CORIDOOD PLAZO

PROVISION PRRA VACACIONES

DTROS PARSITWVOS

COENTAS POR PARGAR DIVERSAS

TOTAL DFE PRSIVOD

PATEREIMONTO NETO

THNVERSTCN ESTATATL

RESERVAS PATRTMOMIALIES

De allas:RESERVAS P/CONTINGERNCIAS

UTILIDAD DEL PERIOD X

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO %Y PATRIMOMNMIC

OTRAS TITHNFORMACTIONED

457T110D

406161

1Lo3187
o

460531

19186835
129326
1292926

En esta Fecha

1T433
636008
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THEa434
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s0l

109187
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AT3IE
L5774
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SEZ8Ed
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3IEB831
18Taega
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2T7Ta
sS2266
4ZTOEE6
37722

2303
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S4127
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A1TO3EET
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Ministerio de Finanzas y Precios ST (DR BITUACTONS Acum  do hasta: Unidad de Medida:
Estados Financieros EFE- - 5820 Diciembre 2013 Pesos y Centavos
Entidad: EMPRESA DE ING. ¥ PROYECTO NIQUEL
Ciédigo Entidad N.ALE. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA | MUNICIPIO Pigina 1 5820

105 0 12392 1 00 11 14
- CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta

la fecha

= (A) (B) {C) 1) {(2) {3)
o ACTIVO FEFELEAEEEE I R ESE LRI E0E BT EER AL EES FTRP LTI iE PP iiidiiiiies
Activos Circulantes 1 1445900.71 1703166.71 1l404667.91
Efectivo en Caja (101-108) 2 95600.00 17433.20 S9042.04
Efectivo en Banco y en Otras
Instituciones (109-119) 3 364800.00 636007.53 748884 .22
Inversiones a Corto Plazo o
Temporales (120-129) 4 0.00 0.00 Q.00
Efectos por Cobrar a Corto Plazo
({130-133) 5 155800.00 457109.65 46336.46
Menos: Efectos por Cobrar
Descontados (365-368) 6 0.00 0.00 0.00
Cuenta de Participacidn (134) T 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar a Corto Plazo
(135-139) -] 648400.71 406160.60 357083.32
Mencs: Provisidn para Cuentas
Inccbrables (369) o.00 0.00 §127.55
Pagos por Cuentas de Tercerocs (140) 10 0.00 Q.00 o.00
Participacidn de Reaseguradores por
Siniestros Pendientes (141) 11 0.00 0.00 0.00
Préstamos y otras Operaciones
Crediticias a Cobrar a Corto Plazo
(142) iz Q.00 0.00 0.00
Suscriptores de Bonos (143) 13 0.00 0.00 0.00
Pagos Anticipados a Suministradores
(146-149) 14 11600.00 75434.17 14340.39
Pagos Anticipados del Procesco
Inversionista (150-153) 15 36B00.00 0.00 9958.69
Adeudos con Cobros Diferidos (154) 16 0.00 Q.00 a.o0
Inmuebles para Comercializar (155) 17 0.00 0.00 0.00
Derecho de Superficie para
Comercializar (156) 18 Q.00 a.o0 o.o0
Terrencs para Comercializar (157) 19 0.00 0.00 0.00
Anticipos a Justificar (161-163) 20 T700.00 1233.00 563.50




Entidad: EMPRESA DE ING., ¥ PROYECTO NIQUEL

Codigo Entidad N.A.E. D.P.A.
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA MUNICIPIO Pagina S 5920
105 0 12392 11 00 11 14
- CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha
- (Al (B) (c) (1) (2) {3)
Adeudos del Presupuesto del Estado
(164-166) 21 12800.00 601.21 740.43
Adeudos de Organc u Organismos
(167-170) 22 0.00 0.00 0.00
Adeudos con el Fondo Presupuestario
(171) 23 0.00 0.00 0.00
Reparaciones Generales en Proceso
(172) 24 .00 .00 .00
Ingresos Acumulados por Cobrar
(173-180) 25 o.00 0.00 0.00
Dividendos y Participaciones por
Cobrar (181) 26 .00 0.00 Q.00
Ingresos Acumulados por Cobrar-
Reaseguras Aceptados (182) 27 0.00 0.00 0.00
Materias Primas y Materiales (183) 28 111700.00 98805.55 127515.63
Combustibles y Lubricantes (184) 29 0.00 o.00 0.00
Fartes y Plezas de Repuesto (185) 30 4B00. 00 4834 .39 24784.25
Envases y Embalajes (186) 31 0.00 0.00 0.00
Otiles, Herramientas y Otros (187) 32 0.00 2527.90 2468.50
Menos: Desgaste de Utiles y
Herramientas (373} 33 0.00 0.00 0.00
Produccitn Terminada (184) 34 o.00 0.00 0.00
Mercancias para la Venta (189) a5 300.00 291.96 247.78
Menos: Descuento Comercial e
Impuesto (370-372) 3s 0.00 0.00 0.00
Medicamentos (190) 37 0.00 0.00 0.00
Base Material de Estudio (191) 38 a.o0 0.00 0.00
Vestuario y Lenceria (192) 39 0.00 0.00 0.00
Alimentos (193) 40 0.00 ©.00 0.00
Inventarios de Mercancias de
Importacidn (194) 41 0.00 0.00 Q.00
Inventarics de Mercancias de
Exportacién (195) 42 0.00 Q.00 0.00
Produccidén Auxiliar Terminada (196) 43 0.00 0.00 0.00
Otros Inventarios (205-207) a4 0.00 Q.00 0.00




Entidad: EMPRESA DE ING. ¥ PROYECTO NIQUEL

Cadigo Entidad N.A.E. D.P.A.

ORG. SUB, CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA | MUNICIPIO Pigina 3

105 0 12392 11 00 1" 14
- CONMCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta

la fecha

= (A) (B) (C} (1) (2) {3)
Inventarios Ociosoca (208) a5 2600.00 2727.55 1320.23
Inventarios de Lento Movimiento
{209) 46 0.00 0.00 15323.88
Produccidn en Proceso (700-730) 47 0.00 0.00 c.o0
Créditos Documentarios (211) 48 0.00 0.00 1186.14
Actives a Largo Plazo 49 0.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar a Largo Plazo
(215-217) 50 0.00 .00 0.00
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
(218-220) 51 0.00 0.00 0.00
Prégstamos Concebidos a Cobrar a
Largo Plazo (221-224) 52 0.00 0.00 0.00
Inversicones a Largo Plazo o
Permanentes (225-234) 53 0.00 0.00 0.00
Inmuebles para Comercializar a
Largo Plazo (235) 54 0.00 0.00 0.00
Derecho de Superficie para
Comercializar a Largo Plazo (236) 55 0.00 0.00 0.00
Terrenos para Comercializar a
Large Plazo (237) 56 0.00 0.00 0.00
Activos Fijos 57 1946200.00 1561407.79 1532507.80
Activos Fijos Tangibles (240-251) 58 3814700.00 3460531.09 3487381.50
Menos: Depreciacién de Activos
Fijos Tangibles (375-389) 59 1885600.00 1918635.14 2026615.73
Fondos Bibliotecarics (252) 60 0.00 0.00 0.00
Monumentos ¥y Obras de Arte (254) 61 0.00 0.00 0.00
Activos Fijos Intangibles (255-264) 62 1299500.00 129%26.09 129926.09
Menos: Amortizacidn de Activos
Fijos Intangibles (390-399) 63 129900.00 129926.09 129926.09
Inversicnes en Procesc (265-279) 64 4600.00 3737.54 70776.71
Equipos por Instalar y Materiales
para el Procesc Inversionista
(2B0-289) 65 12500.00 15774 .30 965.32
Activos Diferidos 66 5200.00 0.00 0.oo

= B S " = k =




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQUEL

Cidigo Entidad MN.A.E. D.P.A.
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA | MUNICIPIO Pagina 4 5920
105 0 12392 11 00 11 14
= CONCEPTOS Fila N FPlan Anual Apertura Real hasta
la fecha
= (A (B} {c) (1) (2] (3)
(300-309) &7 0.00 0.00 0.00
Gastos Diferidos a Largo Plazo
(210-319) 68 5200.00 0.00 Q.00
Otros Activos (3] 1070100.00 €638.67 1081146.02
Pérdidas en Investigacién (330-331) 70 Q.00 0.00 Q.00
Faltantes de Bienes en
Invastigacidn (332-333) 71 a.00 0.00 a.00
Cuentas por Cobrar Diversas-
Operaciones Corrientes (334-342) T2 11500.00 E638.67 23380.62
Cuentas por Cobrar Diversas del
Proceso Inversionista (343-345) 73 a.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar en Litigio (346) T4 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar en Litigio (347) 75 0.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar Protestados
(348) 76 a.00 0.00 Q.00
Cuentas por Cobrar en Proceso
Judicial (349) 77 Q.00 Q.00 Q.00
Operaciones entre Dependencias-
Activo (350-353) 78 0.00 0.00 0.00
Depdsitos y Fianzas (354-355) 79 0.00 0.00 0.00
Pagos a Cuentas de la Utilidades
(356-358) BO 1058600.00 0.00 1057765 .40
Pagos a Cuentas de Dividendos
(359-360) a1 0.00 0.00 0.00
Fondo de Amortizacién de Bonos-
Efectivo y Valores (364) a2 0.00 0.00 0.00
Menos: Otras Provisiones
Reguladoras de Activos (374) B3 a.00 0.00 0.00
TOTAL DEL ACTIVO Ba 4467400.71 3271213.17 4018321.73
- PASTVOS FEELETELLPPELET FLELELA LA PP AEEPEF ATy AP Er i i e i red Hrrdfiiidifriies
Pasivos Circulantes a5 604700.00 1279065.76 463381.95
Scbregiro Bancario (400) 13 Q.00 0. 00 0.00
Efectos por Pagar a Corto Plazo
(401-404) 87 13800.00 0.00 276.32

Cuentas por Pagar a Corto Plazo




Entidad: EMPRESA DE ING. ¥ PROYECTO NIQUEL

Codigo Entidad N.AE. D.P.A.

ORG, SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA | MUNICIFIO Pagina 5

105 0 12392 1 00 11 14
- CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta

la fecha

= (A (B) () (1) (2) (3)
(405-415) 88 60800.00 38830.57 68197.40
Cobros por Cuenta de Terceros (416) 89 .00 0.00 0.00
Dividendos y Participaciones por
Pagar (417) a0 0.00 0.00 0.00
Ceuntas en Participacién (418-420) 91 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar-Activos Fijos
Tangibles (421-424) 92 0.00 187698.39 14051.53
Cuentas por Pagar del Proceso
Inversionista (425-429) 23 0.00 3737.54 38928.62
Cobros Anticipados (430-434) 94 0.00 0.00 319.40
Depfsitos Recibidos (435-439) 95 25300.00 2779.00 15%485.25
Obligaciones con el Presupuesto
del Estado (440-449) 96 43500.00 539448.81 107512.38
Obligaciones con el Organc u
Organismo (450-453) 27 0.00 0.00 Q.00
Obligaciones con el Fondo
Presupuestario (454) 98 0.00 0.00 0.00
Néminas por Pagar (455-459) 99 48600.00 32381.75 5253.85
Retenciones por Pagar (460-469) 100 12100.00 9401.66 10030.86
Préstamos Recibidos y Otras
Operaciones Crediticias por Pagar
(470-479) 101 350800.00 427065.79 152882.99
Gastos Acumulados por Pagar
(480-489) 102 0.00Q 0.00 6578.85
Provisifn para Reparaciones
Generales (491) 103 0.00 0.00 0.00
Provisibdn para Vacaciones (492) 104 49800, 00 37722.25 39758.80
Provieidn para Inversiones (493) 105 Q.00 0.00 0.00
Otras Frovisiones Operacionales
(494-493) 106 0.00 0.00 0.00
Provisifn para Pagos de los
Subsidios de Seguridad Social a
Corte Plazo (500) 107 0.00 0.00 65.70
Fondo de Compensacidén para
Desbalances Financieros (501) 108 0.00 Q.00 a.oo0




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQUEL

Cadigo Entidad N.AE. D.P.A.
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA | MUNICIPIO Pégina 6 5920
105 0 12392 1 00 11 14
- CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha
= (A) {B) (<) (1) (2) (2)
Pasives a Largo Plazo 109 0.00 0.00 0.00
Efectos por Pagar a Largo Plazo
(510-514) 110 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar a Largo Plazo
(515-519) 111 0.00 0.00 0.00
Préstamos Recibidos por Pagar a
Largo Plazo (520-540) 112 0.00 0.00 0.00
Obligaciones a Largo Plazo(525-532) 113 0.00 0.00 0.00
Otras provisiones a Large Plazo
(533-539) 114 0.00 0.00 0.00
Bonos por Pagar (540) 115 0.00 0.00 0.00
Bonos Suscritos (541) 116 0.00 0.00 0.00
Bonos Redimidos (542) 117 0.00 0.00 0.00
Bonos Emitidos en Cartera (543) 118 0.00 0.00 0.00
Pasivos Diferidos 119 Q.00 0.00 0.00
Ingresos Diferidos (545-548) 120 0.00 0.00 0.00
Ingresos Diferidos por Donaciones
Recibidas (549) 121 0.00 0.00 0.00
Otros Pasivos 122 1600.00 2303.05 14709.52
Sobrantes en Investigacién(555-564) 122 Q.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar Diversas(565-569) 124 1s00.00 2303.05 1470%.52
Ingresos de Pericdos Filturos
{570-574) 125 0.00 0.00 0.00
Operaciones entre Dependencias-
Pagivo (575-590) 126 0.00 0.00 0.00
TOTAL DEL PASIVO 127 60E300.00 1281368.81 478091.47

PATRIMONIO WETO O CAPITAL CONTABLE
Inversién Estatal (600-615) Sector
Piblico

Patrimonio (600) Sector Priwvado
Capital Social Autorizade (601 a
603) Sector Privado

Acciones por Emitir (604 a &608)

[P Y T

FELTTFEERELLEEE FLEFELTTRERETE FEEERRR LI LT LEFEERSEE L HHALEP iy

128
129

130

1865400.00

1566049,

B3

1706416.21




Entidad: EMPRESA DE ING. Y FROYECTO NIQUEL

Coadigo Entidad N.A.E. DAL
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA | MUNICIPIO Pigina 7 5820
105 0 12392 11 0o 11
- CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha
- (R) {B) (c) (1) (2) {3}
Sector Privado 132
Subscriptores de Acciones (610)
Sector Privado 123
Acciones en Tesorerfa (611 a 612}
Sector Privado 134
Revalorizacién de Activos Fijos
Tangibles (613a 615) 135 0.00 0.00 0.00
Otras Operaciones de Capital (616-
619) Sector Privado 136
Recursos Recibidos {617-61%) Sector
Piblico 137 0.00 0.00 0.00
Donaciones Recibidas-Nacionales
(620) 138 0.00 0.00 0.00
Donaciones Recibidas-Exterior (621) 139 0.00 0.00 0.00
Mencs: Donaciones Entregadas-Nacio-
nales (626) 140 0.00 0.00 0.00
- Donacicnes Entregadas-Exterior
(627) 141 0.00 0.00 0.00
Mis: Utilidades Retenidas (630-634) 142 0.00 0.00
- BubvencifSn por Pérdidas (635-639) 143 0.00 Q.00 0.00
Menos: Pérdida (640-644) la4g 0.00 0.00 0.00
Mas: Reservas para Contingencias
(645) 145 ‘TB300.00 78302.49 TB302.49
- Dtras Reservas Patrimoniales
(646-654) 146 345500.00 345492, 04 0.00
- Revaluacidn de Inwventario (697) 147 0.00 0.00 0.00
Mas o Menos: Ganancia o Pérdida no
Realizada (698) 148 0.00 0.00 0.00
Resultado del Periodo 149 1571900.71 1755511.56
TOTAL DE PATRIMONICO METO 150 3861100.71 1989844 .36 3540230.26
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
0 CAFPITAL CONTABLE 151 4467400.71 3271213.17 4018321.73




Derecho de Superficie para

<~ Ministerio de Finanzas y Precios ESTADO DE SITUACICHN A..mulado hasta: Unidad de Medida:
i FEstados Financieros EFE - . 5920 — 02 diciembre 2014 Pesos y Centavos
" Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQUEL
Caodigo Entidad N.A.E. D.P.A.
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pagina 1 5820
105 1] 12392 1" 00 1 14
= CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha

- (B} (B) {c) (1) 12) (3)

- RCTIVO FIEITIRLSLERLTE FETPERELT IR AP ELETEd i trd FEririirdridsid tidiiiridfiredes
Actiwvos Circulantes 1 1234800.00 1404667.91 1804305.03
Efectivo en Caja (101-108) 2 8400.00 59042.04 27349.60
Efectivo en Banco y en Otras

Instituciones (109-119) 3 254500.00 T48B84.22 1115263.02
Inversiones a Corto Plazo o

Temporales (120-129) 4 0.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar a Corto Plazo

(130-133) . 5 183200.00 46336.486 0.00
Menos: Efectos por Cobrar

Descontados (365-368) 6 0.00 0.00 0.00
Cuenta de Participacidén (134} T 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar a Corto Plazo

(135-139) 8 678800.00 357083.32 539239.31
Menos: Prowvisidén para Cuentas

Incobrables (369) 0.00 5127.55 5408.99
Pagos por Cuentas de Terceros (140) 10 0.00 0.00 0.00
Participacién de Reaseguradores por

Siniestros Pendientes (141) 11 0.00 0.00 0.00
Préstamos y otras Operaciones

Crediticias a Cobrar a Corto Plazo

(142) 12 Q.00 .00 0.00
Suscriptores de Bonos (143) 13 0.00 0.00 0.00
Pagos Anticipados a Suministradores

(146-149) 14 2400.00 14340.39 163.39
Pagos Anticipados del Proceso

Inversionista (150-153) 15 0.00 9958.69 0.00
Adeudos con Cobros Diferidos (154) 16 0.00 0.00 0.00
Inmuebles para Comercializar (155) 17 0.00 0.00 0.00




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQL

-

Codigo Entidad N.A.E. D.P.A.
URG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pagina 2 5820
105 0 12392 11 00 1 14
- CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha
- (A} (B) () (1) (2) (3)
Comercializar (156) 18 0.00 0.00 0.00
Terrenos para Comercializar (157) 19 0.00 0.00 0.00
Anticipos a Justificar (161-163) 20 100.00 563.50 0.00
Adeudos del Presupuesto del Estado
(164-166) 21 0.00 740,43 8038.63
Adeudos de Organo u Organismos
(L67-170) 22 0.00 0.00 0.00
Adeudos con el Fondo Presupuestario
(171) 23 0.00 0.00 0.00
Reparaciones Generales en Proceso
(172) 24 0.00 0.00 0.00
Ingresos Acumulados por Cobrar
(173-180) 25 0.00 0.00 0.00
Dividendos y Participaciones por
Cobrar (181) 26 0.00 0.00 0.00
Ingresos Acumulados por Cobrar-
Reaseguros Aceptados (1B82) 27 0.00 0.00 0.00
Total de Inventarios 28 107400.00 171660.27 118473.93
Materias Primas y Materiales (183) 29 83200.00 127515.63 82461.37
Combustibles y Lubricantes (184) 30 0.00 0.00 0.00
Partes y Piezas de Repuesto (1B35) 31 5400.00 24784.25 10436.15
Envaszes y Embalajes(186) 32 0.00 0.00 0.00
Otiles, Herramientas y Otros (187) 33 2200.00 2468.50 816.96
Menos: Desgaste de Utiles y Herra-
mientas (373) 34 0.00 0.00 0.00
Produccién Terminada (188} 35 0.00 0.00 0.00
Mercancias para la Venta(lB9) 30 300.00 247.78 246.43
Menos: Descuento Comercial e
Impuesto (370-372) 37 0.00 0.00 0.00
Medicamentos (190) 38 0.00 0.00 Q.00
Base Material de Estudio(191) 35 0.00 0.00 0.00
Vestuarioc y Lenceria (192) 40 0.00 0.00 0.00
Alimentos (193) 41 0.00 0.00 0.00




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQL

Codigo Entidad N.A.E. D.P.A.
JRG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pagina 520
105 0 12392 11 00 11 14
= CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha
= (A) (B) (ch (1) (2) (3)
Inventarios de Mercancias de
Importacién (194) 42 0.00 0.00 0.00
Inventarios de Mercancias de
Exportacién (195) 43 0.00 0.00 0.00
Produccidn Auxiliar Terminada (196) 44 0.00 0.00 0.00
Otros Inventarios(205-207) 45 0.00 Q.00 0.00
Inventarios Ociosos (208) 46 1300.00 1320.23 0.00
Inventarios de lento Movimiento
(209) 47 15000.00 15323.88 24513.02
Produccién en Proceso(700-730) 48 0.00 0.00 0.00
Créditos Documentarios (211) 49 0.00 1186.14 1186.14
Activos a Largo Plazo 50 0.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar a Largo Plazo
(215-217) sl 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
(218-220) 52 0.00 0.00 0.00
Préstamos Concebidos a Cobrar a
a Largo Plazo(221-224) 53 0.00 0.00 0.00
Inversiones a Largo Plazo o
Permanentes (225-234) 54 0.00 0.00 0.00
Inmuebles para Comercializar a
Largoe Plazo(235) 55 0.00 ¢.00 0.00
Derecho de Superficie para
Comercializar a Largo Plazo(236) 56 0.00 0.00 0.00
Terrenos para Comercializar a
a Largo Plazo(237) 57 0.00 0.00 0.00
Activos Fijos 58 2641594.78 1532507.80 1515675.28
Activos Fijos Tangibles (240-251) 59 4771060.00 3487381.50 3599494 .44
Menos: Depreciacidn de Activos
Fijos Tangibles (375-389) 60 2129465.22 2026615.73 2107796.24
Fondos Bibliotecarios(252) 61 0.00 0.00 0.00
Monumentos ¥y Obras de Arte (254) 62 0.00 0.00 0.00
Activos Fijos Intangibles(255-264) 63 129926.09 129926.09 162736,97




. Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQLU

Caodigo Entidad N.A.E. D.P.A.
JRG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina 5a20)
105 0 12392 11 00 1 14
= CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha
= (A) (B) (c) (1) (2} (3}
Menos: Amortizacién de Activos
Fijos Intangibles (390-389) 64 129926.09 129926.09 138759.89
Inversiones en Proceso (265-279) 65 0.00 70776.71 0.00
Equipes por Instalar y Materiales
para el Proceso Inversionista
(280-289) 66 0.00 965.32 0.00
Activos Diferidos 67 0.00 0.00 0.00
Gastos Diferidos a Corto Plazo
{300-309) 68 0.00 0.00 0.00
Gastos Diferidos a Largo Plazo
(310-319) 69 Q.00 0.00 0.00
Otros Activos 70 2600.00 23380.82 7730.24
Pérdidas en Investigacién (330-331) 71 0.00 0.00 0.00
Faltantes de Bienes en Investiga-
ecién (332-333) T2 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar Diversas-—
Operaciones Corrientes (334-342) 73 2600.00 23380.62 7730.24
Cuentas por Ccbrar Diversas del
Proceso Inversionista (343-345) 74 0.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar en Litigio (346) 75 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar en Litigio (347) 76 0.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar Protestados(348) Gy 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar en Proceso
Judicial (349) 78 0.00 0.00 0.00
Depdsitos y Fianzas (354-355) 79 0.00 0.00 0.00
Fondo de Amortizacién de Bonos-
Efectivo y Valores (364) 80 0.00 0.00 0.00
Menos: Otras Provisiones Regulado-
ras de Activos (374) 81 .00 0.00 0.00
TOTAL DEL ACTIVO 82 3878994.78 2960556.33 3327710.55
- PASIVOS LELLLELL LIRSS PP TRRERR LR FLRPELP T8RS EEY VPP RTRT AR AT, PP firrird
Pasivos Circulantes 83 612543.84 §15191.18 263757.29
Sobregire Bancario (400} B4 0.00 0.00 o.o0




_ Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQU

Cédigo Entidad N.A.E. D.P.A.
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Péagina 5 5920
105 0 12392 1 00 11 14
= CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha
. (A) (B) (c) (1) (2) (3)
Efectos por Pagar a Corto Plazo
{401-404) 85 17600.00 276.32 0.00
Cuentas por Pagar a Corto Plazo
(405-415) 86 215800.00 68197.40 41590.00
Cobros por Cuenta de Terceros (416) 87 0.00 0.00 0.00
Dividendos y Participaciones por
Pagar (417) a8 0.00 0.00 0.00
Cuentas en Participacién (41B-420) 89 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar-Activos Fijos
Tangibles (421-424) 80 0.00 14091.53 0.00
Cuentas por Pagar del Proceso
Inversionista (425-429) 91 0.00 38928.62 0.00
Cobros Anticipados (430-434) 92 0.00 319.40 2511.90
Depésitos Recibidos (435-439) 93 0.00 19485.25 19485.25
Obligaciones con el Presupuesto
del Estado (440-449) 94 41793.84 459321.61 34002.30
Obligaciones con el Organo u
Organismo (450-453) a5 0.00 0.00 0.00
Cbligaciones con el Fondo
Presupuestario (454) 96 0.00 0.00 0.00
Néminas por Pagar (455-459) 97 56200.00 5253.85 105865.75
Retenciones por Pagar (460-469) 98 8900.00 10030.8B6 11378.20
Préstamos Recibidos y Otras
Operaciones Creditiecias por Pagar
{470-479) 29 203250.00 152882.59 0.00
Gastos Acumulados por Pagar
(4B0-489) 100 Q.00 6578.85 6575.72
Provisién para Reparaciones
Generales (491) 101 0.00 0.00 0.00
Provisidn para Vacaciones (492) 102 69000.00C 39758.80 42205.55
Provisidén para Inversiones (493) 103 0.00 0.00 0.00
Otras Provisiones Operacionales
(494-49%) 104 0.00 0.00 0.00




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQ)'

-

__Codigo Entidad N.A.E. D.P.A.
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Piagina &
105 0 12392 11 00 1 14
- CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha
& (A) (B) (c) (1) (2) (3)
Provisién para Pagos de los
Subsidios de Seguridad Social a
Corte Plazo (500) 105 0.00 65.70 142.62
Fondo de Compensacién para
Desbalances Financieros (501) 106 0.00 0.00 0.00
Pasivos a Largo Plazo 107 0.00 Q.00 0.00
Efectos por Pagar a Largo Plazo
(510-514) 108 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar a Largo Plazo
(515-519) 109 0.00 0.00 0.00
Préstamos Recibidos por Pagar a
Largo Plazo (520-524) 110 0.00 0.00 0.00
Obligaciones a Largo Plazo(525-532) 111 0.00 0.00 0.00
Otras provisiones a Largo Plazo
{533~-539) 112 0.00 0.00 0.00
Bonos por Pagar (540-144-363) 113 0.00 0.00 0.00
Bonos Suscritos (541) 114 0.00 0.00 0.00
Pasivos Diferidos LIS 0.00 0.00 0.00
Ingresos Diferidos (545-548) 116 0.00 0.00 0,00
Ingresos Diferidos por Donaciones
Recibidas (549) 117 0.00 0.00 0.00
Otros Pasivos 118 1600.00 14709.52 481.66
Sobrantes en Investigacién(555-564) 119 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar Diversas(565-569) 120 1600.00 14709.52 481.66
Ingresos de Periodos Fuaturos
(570-574) 121 0.00 0.00 0.00
TOTAL DEL PASIVO 122 614143.84 8298900.70 264238.95

PATRIMONIO NETO O CAPITAL CONTABLE
Inversidn Estatal (600-612) Sector
Piblico

Patrimonio (600) Sector Privado
Capital Social Suscrito y Pagado
Recursos Recibidos (617-618) Sector

LELELLLLLELLSLT TLAREGILLSALTS TILLSTEELETLTIE AP LLLLIS LIS LS PP R 082101

123
124
125

1920885.83

1706416.21

1972115.79




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NI =L
Cédigo Entidad N.A.E. D.P.A.
| . __ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina 7 5820
108 0 12392 11 00 1 14
e CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha
- (R} {B) (<) {1) (2) {3)
Pablico 126 0.00 0.00 0.00
Donaciones Recibidas-Nacionales
(620} 127 0.00 0.00 0.00
Donaciones Recibidas-Exterior (621) 128 0.00 0.00 0.00
Utilidades Retenidas (630-634) 129 423735.00 0.00
Subvencidn por Pérdidas (635-639) 130 0.00 0.00 0.00
Reservas para Contingencias(645) 131 96044.29 85320.81 85320.81
Otras Reservas Patrimoniales
(646-654) 132 0.00 338918.61 14340.44
Menos: Recursos Entregados(619)
Sector Piblico 133 0.00 0.00 0.00
Donaciones Entregadas-Nacionales
(626) 134 0.00 0.00 0.00
Donaciones Entregadas-Exterior (627) 135 0.00 0.00 0.00
Pago a Cuenta de las Utilidades
(690) 13s B45105,95 0.00 905841.43
Pago a Cuenta de los Dividendos
(691) 137 .00 0.00 0.00
Pérdida (640-644) 138 .00 0.00 0.00
Mds © Menos: Revalorizacién de
Activeos Fijos Tangibles(613-615) 139 0.00 0.00 0.00
Otras Operaciones de Capital
(616-619) Sector Priwvado 140
Revaluacidn de Inwventario (697) 141 0.00 0.00 0.00
Ganancia o Pérdida no Realizada
1698) 142 0.00 0.00 0.00
Resultado del Periodo 143 1669300.77 1897535.99
TOTAL DE PATRIMOMIO NETO 3264859.94 2130655.63 3063471.60
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 144
O CAPITAL CONTAEBLE 145 3879003.78 2960556.33 3327710.55




Minisierio de Finanzas y Precios

ESTADO DE SITURCION

imulado hasta:

Unidad de Medida:

Estados Financieros EFE- . 5920 — 02 diciembre 2015 Pesos y Centavos
Entidad: EMPRESA DE ING, Y PROYECTO NIQUEL
Codigo Entidad N.A.E. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina 1 5920

104 0 12392 1 00 32 14
- CONCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta

la fecha

- {A) (8) (c) (1) (2) (3)
= ACTIVOQ PILLERLTELELEEE FELELSTRLER IR FELLEA LA L EE FEILEER I Edd s deeiiiiiiiised
Activos Circulantes 1 1639814.55 1804305.03 2104867.73
Efectivo en Caja (101-108}) 2 40000.00 27349.60 16712.81
Efectivo en Banco y en Otras
Instituciones (109-119) 3 670914.55 1115263.02 1264752.27
Inversiones a Corto Plazo o
Temporales (120-129) ] 0.00 0.c0 0.00
Efectos por Cobrar a Corto Plazo
{130-133) 5 115000.00 0.00 48444.26
Menos: Efectos por Cobrar
Descontados (365-368) ] 0.00 0.00 0.co0
Cuenta de Participacién (134) 7 0.0C 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar a Corto Plazo
{135-139) 8 640627.35 539239.31 638204.09
Menos: Provisidn para Cuentas
Inccbrables (3€9) 5127.55 5408.599 5408 .99
Pagos por Cuentas de Terceros (140) 10 G.00 C.00 0.00
Participacién de Reaseguradores per
Siniestros Pendientes (141) 11 0.00 0.00 0.00
Fréstamos y otras Operaciones
Crediticias a Cobrar a Corto Plaze
(142) 12 .00 c.00 G.00
Suscriptores de Bonos (143) 13 0.00 Q.00 0.00
Pagos Anticipados a Suministradores
(146-149M 14 2C0000.00 163.39 542.32
fages Anticipados del Proceso
Inversionista (150-153) 15 . 00 Q.00 Q.00
Adeudcs con Cobros Diferidos (154) 16 0.00 0.00 2.00
Inmuebles para Comercializar (133) 17 .00 0.00 2.00




Entidad: EMPRESA DE ING. ¥ PROYECTON! EL
Codigo Entidad N.ALE. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina 2 5820

104 0 12392 11 0o 32 14
= COKCEPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta

la fecha

= (A) (B) (c) (1) (2) (3)
Comercializar (156) 1B 0.00 0.00 0.00
Terrenos para Comercializar (157) 19 0.00 0.00 0.00
Anticipos a Justificar (161-163) 20 600.00 0.00 498.00
Adeudos del Presupuesto del Estado
(1l64-166) 21 2800.00 B038.63 522.31
Adeudos de Organo u Organismos
(167-170) 22 0.00 0.00 0.00
hAdeudos con el Fondo Presupuestario
(171} 23 0.00 0.00 0.00
Reparaciones Generales en Proceso
(A2} 24 0.00 0.00 0.00
Ingresos Acumulados por Cobrar
{173-180) 25 0.00 0.00 0.00
bividendos y Participaciones por
Cobrar (1B1) 26 0.co 0.00 0o.00
Ingresocs Acumulados por Cobrar-
Reaseguros Aceptados (182) 27 0.00 0.00 0.00
Total de Inventarios 28 155000.00 118473.93 140600.66 7
Materias Primas y Materiales (183) 29 114700.00 B2461.37 113163.63
Combustibles y Lubricantes(184) 30 0.00 0.00 0.00
Partes y Piezas de Repuesto (185) 31 16200.00 10436.15 10456.90
Envases y Embalajes (186} 3z C.00 0.00 0.00
Utiles, Herramientas y Otros (187) 33 6300.00 816.96 1725.32
Mencs: Desgaste de Otiles y Herra-—
mientas (373) 34 2.00 0.00 0.00
Produccidn Terminada (188) 35 0.00 0.00 0.00
Mercancias para la Venta(189) 36 50C.00 246.43 466.37
Menos: Descuento Comercial e
Zmpuesto (370-372) 37 0.00 c.00 0.00
Medicamentos (190} 38 2.00 2.00 G.0¢
Base Material de Estudio{191) 39 a.coe c.oc 0.00
Vestuaric y lLenceria (192) 40 2.00 0.00 c.o0
Alimentos {193} 41 0.00 0.00 a.on




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO N! EL
Cadigo Entidad N.A.E. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina 5920

104 0 12392 11 00 32 14
E CONCEPTOS Fila H Plan Anual Apertura Real hasta

la fecha

= (A) (B} {c) (1) (2} {3)
Inventarios de Mercancias de
Importacién (194) 42 0.00 0.00 0.00
Inventarios de Mercancias de
Exportacidn (125) 43 0.00 0.00 0.00
Produccibébn Auxiliar Terminada (196) 44 Q.00 0.00 0.00
Otros Inventarios(205-207) 45 0.00 0.00 T.20
Inventarios Ociosos (208) 46 0.00 0.00 0.00
Inventarios de lento Movimiento
(209) 47 17300.00 24513.02 14781.24
Produccién en Proceso(700-730) 48 0.00 Q.00 0.00
Créditos Documentarios (211) 49 0.00 1186.14 0.00
Activos a Largo Plazo 50 Q.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar a Largo FPlazo
{215-217) 51 Q.00 ¢.00 0.00
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
{218-220) 52 ¢.00 0.00 0.00
Préstamos Concebidos a Cobrar a
a Largo Plazo(221-224) 53 0.00 0.00 0.00
Inversiones a Largo Plazo o
Permanentes (225-234) 54 0.00 0.00 0.00
Inmuebles para Comercializar a
Largo Plazo(235) 585 0.00 0.00 0.00
Derecho de Superficie para
Comercializar a Largo Plazo{236) 36 0.00 0.00 0.00
Terrenos para Comercializar a
a Largoe Plazo(237) 57 0.00 0.00 .00
Activos Fijos 58 1543400.00 1515675.28 1348908.06
Activos Fijos Tangibles (240-231) 59 3987400.00 3599494, 44 3535092.30
Menos: Depreciacién de Activos
Fijos Tangibles (375-389) 60 2457000.00 2107796.24 2202104.72
Fondos Bipliotecarios{252) [ 0.00 0.00 0.00
Monumentos y Cbras de Arte (234) 62 ¢.c0 0.02 0.90
RBctivos Fijos Intangibles (255-264) 63 160100.00 ~62736.97 0.00




Entidad: EMPRESA DE ING. ¥ PROYECTONI =L
i Codigo Entidad N.A.E. D.P.A.
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pagina
104 0 12392 11 00 32 14
- CONCEPTOS Fila N Plan Anual Rpertura Real hasta
la fecha
- (A) (B} ) (1) (2) (3)
Menos: Amortizacién de Activos
Fijosa Intangibles(390-399) 64 147100.00 138759.89 0.00
Inversiones en Proceso (265-279%) 65 0.00 0.00 15920.49
Equipos por Instalar y Materiales
para el Proceso Inversionista
(280-289) 66 0.00 0.00 0.00
Actives Diferidos &7 0.00 0.00 16468.69
Gastos Diferidos a Corto Plazo
(300-309) 68 0.00 0.00 0.00
Gastos Diferidos a Largo Plazo
(310-319) 69 0.00 0.00 16468.69
Otros Activos 70 25000.00 7730.24 9198.88
Pérdidas en Investigacién (330-331) br 4 0.00 0.00 0.00
Faltantes de Bienes en Investiga-
cidn (332-333) 72 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar Diversas-
Operaciones Corrientes (334-342) 73 25000.00 7730.24 9198.88
Cuentas por Cobrar Diversas del
Proceso Inversionista (343-345) 74 o.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar en Litigic (346) 75 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar en Litigio (347) 76 ¢.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar Protestados (348) 77 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar en Proceso
Judicial (349) 78 Q.00 0.00 0.00
Depdsitos y Fianzas (354-355) T8 0.00 0.00 0.00
Fondo de Amortizacidn de Bonos-
fectivo y Valores (364) 80 0.00 0.00 0.00
Mencs: Otras Prowvisiones Regulado-
ras de Activos (374} 81 0.0C 0.00 0.00
TOTAL DEL ACTIVO B2 3208214.55 J3277110.55 3479443.36
= DPASIVCS FELLELELELLLLEE FETEEPER TSR EET FELT PSP ELd FEETd et idiitdd dred et iidididd
Pasivos Circulantes 83 22400C.0C0 633537.34 £10115.58

Sobregiro Bancario {400) B4 G.00 0.00 0.co




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTONI EL
= Cédigo Entidad N.A.E. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Piigina 5920

104 0 12392 11 00 32 14
- CONCEFPTOS Fila N Plan Anual Apertura Real hasta

la fecha

- (A) (B} 1<) 1) {2) (3}
Efectos por Pagar a Corto Plazo
(401-404) 8BS 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar a Corto Plazo
(405-415) 86 55000.00 41590.00 39073.43
Cobros por Cuenta de Terceros (416) a7 0.00 0.00 0.00
Dividendos y Participaciones por
Pagar (417) 1] 0.00 0.00 0.00
Cuentas en Participacién (418-420) 89 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar-Activos Fijos
Tangibles (421-424) 90 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Fagar del Proceso
Inversionista (425-429) 91 0.00 0.00 18163.57
Cobros Anticipados (430-434) 92 0.00 2511.90 924.60
Depositos Recibidos (435-439) 93 18000.00 19485.25 0.00
Obligaciones con el Presupuesto
del Estado (440-449) 94 0.00 403782.35 45974.02
Obligaciones con el Organo u
Organismo (450-453) 95 0.00 0.00 0.00
Obligaciones con el Fondo
Presupuestario (454) 96 0.00 0.c0 0.00
Noéminas por Pagar (455-459) a7 45000.00 105865.75 124376.24
Retenciones por Pagar {460-469) a8 1100C.00 11378.20 12881.26&
Préstamos Recibidos y Otras
Operaclones Crediticias por Pagar
{£70-479) 99 10c0000.00 0.00 0.00
Gastos Acumulados por Pagar
(480-489) 100 15000.00 6575.72 7944.11
Provisién para Reparaciones
Generales (4€91) 181 0.00 0.00 o.o0
Provisién para Vacaciones {492} o2 50020.00 42205.55 43367.06
Provisién para Inversicnes (493) i03 c.00 0.00 117411.29
Otras Provisiones Operacicnales
(494-4008) 104 0.00 0.00 0.00




“finisterio de Finanzas y Precios

ESTADO DE SITUACION

mulado hasta:

Unidad de Medida:

Estades Financieros EFE- - 5920 — uiciembre 2018 Pesos y Centavos
Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIQUEL
Coédigo Entidad N.A.E. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina P OB i3

104 (4] 12392 11 00 32 14
= CONCEPTOS rilas N Plan Anual Apertura Real hasta

la fecha

= (R) (8) (c) {1) (2) (3}
= ACTIVO APELLTELELLLLLE LD LELE B PLELR PSR ELE FELELEPLL R RS FLP ety
Activos Circulantes 1 1561522.79 2104867.73 2029898.55
Efectivo en Caja (101-108) 2 45000.00 16712.81 16159.42
Efectivo en Banco y en Otras
Instituciones (109-119) 3 770600.00 1264752.27 1300651.69
Inversiones a Corto Plazo o
Temporales (120-129) 4 0.00 .00 0.00
Efectos por Cobrar a Corto Plazo
(130-133) 5 0.00 48444.26 0.00
Menos: Efectos por Cobrar
Descontados (365-368) 0.00 0.00 0.00
Cuenta de Participacidon (134) 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar a Corteo FPlazo
(135-139 y 154) B 650331.78 638204.09 559244.92
Menos: Provisidn para Cuentas
Incobrables (369) 9 5408.99 5408.99 0.00
Pagos por Cuentas de Terceros (140) 10 0.00 0.00 0.00
Participacién de Reaseguradores por
Siniestros Pendientes (141) 1k 0.00 0.00 0.00
Préstamos y Otras Operaciones
Crediticias a Cobrar a Corte Plazo
{142) 12 G.00 0.00 0.00
Suscriptores de Bonos (143) 13 0.00 0.00 0.00
Pagos Anticipados a Suministradores
(146-149) 14 5000.00 542,32 6017.42
Pagos Anticipados del Proceso
Inversionista (150-153) 15 0.00 0.00 0.00
Anticipos a Justificar (161-163} 16 0.00 498.00 2552.50
Adeudos del Presupuesto del Estado
(led=166) 17 1000.00 522.31 259.57
Bdeudos del Organo u Organismo
{(1LE7-170) 18 0.00 0.00 0.00




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIC L
Cédigo Entidad N.A.E. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina 2 5920— 3

104 0 12392 11 00 32 14
= CONCEPTOS Filas N Plan Anual Apertura Real hasta

la fecha

n (&) (B) (C) (1) (2} {3)
Ingresos Acumulados por Cobrar
{173-180) 19 0.00 0.00 0.00
Dividendos y Participaciones
por Cobrar (181) 20 0.00 0.00 0.00
Ingresos acumulados por cobrar
Reaseguros Aceptados (182) 21 0.00 0.00 0.00
Total de Inventarios 22 95000.00 140600.66 145013.03
Materias Primas y Materiales (183) 23 85500.00 113163.63 B2370.45
Combustibles y Lubricantes (184) 24 0.00 0.00 0.00
Partes y Piezas de Repuesto 25 7900.00 10456.90 42500.36
Envases y Embalajes (1B6) 26 0.00 0.00 0.00
Gtiles,Herramientas y Otres (187) o 1300.00 1725.32 376.13
Menos:Desgaste de Utiles y
Herramientas (373) 28 0.00 0.00 0.00
Produccién Terminada (188) 28 0.00 0.00 0.00
Mercancias para la Venta (189) 30 300.00 466,37 144.81
Menos:Descuento Comercial e
Impuesto (370-372) 3L 0.00 0.00 0.00
Medicamentos (190) 32 0.00 0.00 0.00
Base Material de Estudio (191) 33 0.00 0.00 0.00
Menos:Desgaste Base Material
de estudio (366) 34 0.00 0.00 0.00
Vestuario y lenceria (192} 35 0.00 0.00 0.00
Menocs:Desgaste Vestuario y
Lenceria (367) 36 0.00 Q.00 0.00
Alimentos (193) 37 0.00 0.00 0.00
Inventario de mercancias de
Importacién (194) 38 0.00 0.00 0.00
Inventarios de Mercancias de
Exportacién (195) a9 0.00 0.00 0.00
Produc. Insumo o Autoconsumo (196) 40 0.00 0.00 0.00
Otros Inventarios (205-207) 41 0.00 7.20 0.00
Inventarios Ocilosos (208) 42 0.00 0.00 0.00
Inventarios Lento Movimiento (209) 43 0.00 14781.24 12620.68
Produccién en Proceso(700-724) 44 0.00 ¢.00 o.00




Entidad: EMPRESA DE ING. ¥ PROYECTO NI© =L
Cadigo Entidad N.A.E. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pagina 3 S80— 3

104 0 12392 11 00 32 14
- CCONCEPTOS rilas N Plan Anunal Apertura Real hasta

la fecha

= (R) (B) (c (1) (2) (3}
Produccidé Fropia para Insumo (725)
o Autoconsumo (725) 45 0.00 0.00 0.00
Reparaciones Capitales con
Medios Propios (726) 46 0.00 0.00 0.00
Inversiones con medios
Propios (728) 47 0.00 0.00 0.00
Créditos Documentarios (211) 48 0.00 0.00 0.00
Activos a Largo Plazo 49 0.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar a Largo
Plazo (215-217) 50 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar a Largo
Plazo (21B-220) 51 0.00 0.00 0.00
Préstamos Concedidos a Cobrar
a Largo Plazo (221-224) 52 0.00 0.00 0.00
Inversiones a Largo Plazo
o Permanentes (225-234) 53 0.00 0.00 0.00
Bctivos Fijos 54 1383200.00 1348908.06 1481514.93
Activos Fijos Tangibles (240-251) S5 3866200.00 3535092.30 3635383.70
Menos:Depreciacién de Activos
Fijos Tangibles (375-388) 56 2524000.00 2202104.73 2360473.16
Fondos Bibliotecarios (252) 57 0.00 0.00 0.00
Medios y Equipos para
Algquilar (253) 58 0.00 0.o0 0.00
Menos:Desgastes de Medios y Equipos
para Alguilar (389) 59 0.00 0.00 0.00
Monumentos y Obras de Arte (254) 60 0.00 0.00 0.00
Activos Fijos Intangibles (255-264) 61 226200.00 Q.00 0.00
Menos:Amortizacién de Activos Fijes
Intangibles (390-399) €2 1B5200.00 0.00 0.00
Inversiones en Proceso (265-279) 63 0.00 15920.49 206604.39
Equipos por Instalar y Materiales
para el Proceso Inversionista
(280-289) 64 0.00 .00 0.00
Activos Diferidos 65 0.00 16468.69 0.co

Gastos de Producién y Servicios




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NI "EL

Codigo Entidad N.A.E. D.P.A.
ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina 4 5920— 3
104 0 12392 11 00 32 14
5 CONCEPTOS Filas N BPlan Anual Apertura Real hasta
la fecha

- (A} (B} (c) (1} (2) {3)
Diferidos (300-305) 66 0.00 0.00 0.00
Gtos Financieros Diferidos 306-307 67 0.00 0.00 0.00
Gastos Diferidos del Proceso
Inversionista (310-311) 68 Q.00 164€68.69 0.00
Otros Activos €9 B000.00 9198,.88 14269.28
Pérdidas en Investigacién (330-331) T 0.00 0.00 0.00
Faltantes de Bienes en
Investigacidn (332-333) 71 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar Diversas-
Operaciones Corrientes (334-341) 72 2000.00 16.36 3431.08
Cuentas por Cobrar- Compra de
Moneda (342) T3 6000.00 9182.52 10638.20
Cuentas por Cobrar Diversas del
Proceso Inversionista (343-345) 74 0.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar en Litigio (346) 75 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar en Litigioc (347) 76 0.00 0.00 0.00
Efectos por Cobrar Protestados (348) TR 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar en Proceso
Judicial (349) T8 0.00 0.00 0.00
Depbsitos y Fianzas (354-355) 79 0.00 a.00 0.00
Fondo de Amortizacién de Boncs-
Efectivo y Valores (364) BO .00 0.00 0.00
Menos:0tras Provisiones Reguladoras
de Activos (374) Bl Q.00 0.00 0.00
TOTAL DE ACTIVO B2 2952722.79 3479443.36 3525682.76
PASIVO
Pasivos Circulantes 83 300000.00 1448273,50 4B2%9B80.33 ¢
Sobregiro Bancario (400) 84 0.00 0.00 0.00
Efectos por Pagar a Corto
Blazo (401-404) 85 0.00 0.00 Q.00
Cuentas por Pagar a Corto
Plazo (405-415) 86 39400.00 39073.43 T4955.75
Cobros por Cuenta de Terceros (416) 87 0.00 0.00 0.o00
Dividendos y participaciones

(417} 88 o.co 0.00 0.400

por Pagar




Entidad: EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIC

L

Codigo Entidad N.ALE. D.P.A.
ORG. SUB. CcODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pigina W Rl §
104 0 12392 11 00 32 14
- CONCEFPTOS Filas N Plan Anual Apertura Real hasta
la fecha
= (A) (B) (<) (1) (2) (3)
Cuentas en Participacion (418-420) 89 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar-Activos Fijos
Tangibles (421-424) an 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar del Proceso
Inversionista (425-429) 91 0.00 18163.57 16479.00
Cobros Anticipados (430-434) 92 0.00 924.60 451.00
Depbsitos Recibidos (435-439) 93 19500.00 0.00 3805.41
Obligaciones con el Presupuesto
del Estado (440-449) 924 39200.00 1084131.94 36017.65
Obligaciones con el Organo u
Organismo (450-453) a5 0.00 0.00 0.00
Néminas por Pagar (455-459) 96 114900.00 124376.24 106757.57
Retenciones por Pagar (460-469) 97 13000.00 12881.28 16619.24
Préstamos Recibidos y Otras
Operaciones Crediticias por
Pagar (470-479) 98 0.00 0D.00 0.00
Gastos Acumulados por Pagar
{480-489) 99 12000.00 7944.11 4827.00
Provigidn para Vacaciones (492) 100 62000.00 43367.06 38634.94
Otras Provisiones Operacionales
{493-499) 101 0.00 117411.29 184392.77
Provisién para Pagos de los
Subsidios de Seguridad Social
a Corto Plazo (500) 102 0.00 0.00 0.00
Fondo de Compensacidn para
Desbalances Financieros {(501) 103 0.00 0.00 0.00
Pasivos a Largo Plazo 104 0.00 G.00 0.00
Efectos por Pagar a Largo
Plazo (510-514) 105 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar a Largo
Plazo (515-519) 106 0.00 0.00 0.00
Préstamos Recibidos por Pagar
a Largo Plazo (520-524) 107 0.00 0.00 0.00
Cbligaciones a Largo Plazo
[525-532} 108 0.00 0.00 0.00




Entidad; EMPRESA DE ING. Y PROYECTO NIC "=L
Cédigo Entidad N.A.E. D.P.A.

ORG. SUB. CODIGO DIVISION CLASE PROVINCIA| MUNICIPIO Pagina & 5920— 3

104 0 12392 " 00 32 14
- CONCEPTOS Filas 1] Plan Anual Apertura Real hasta

la fecha

= (A) (B} {C) (1) (2) (3}
Otras Provisiones a Largo
Plazo (533-539) 109 0.00 a.00 0.00
Bonos por Pagar (540-144-363) 110 0.00 0.00 0.00
Bonos Suscritos (541) 111 0.00 0.00 0.00
Pasivos Diferidos 112 0.00 0.00 0.00
Ingresos Diferidos (545-548) 113 0.00 0.00 0.00
Ingresos Diferidos por
Donaciones Recibidas (549) 114 0.00 g.00 0.00
Otros Pasivos 115 1000.00 0.00 0.00
Sobrantes en Investigacidn
(555=-564) 116 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar Diversas
(565-568) 117 1000.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar-Compra de
Monedas (569) 118 0.00 0.00 0.00
Ingresos de Periodos Futurocs
(570-574) 118 0.00 0.00 0.00
TOTAL DEL PASIVO 120 301000.00 1448273.50 482980.33
Inversidén Estatal (600-612)
Sector Piablico 121 1822600.00 1823321.58 1757552.73
Patrimonic (600)Sector Privado 122
Capital Social Suscrito y Pagado 123
Recursos Recibidos (617-618)
Sector PFiiblico 124 0.00 0.00 0.00
Donaciones Recibidas
Nacionales (620) 125 0.00 0.00 0.00
Donaciones Recibidas
Exterior {621) 126 0.00 0.00 0.00
Utilidades Retenidas (630-634) 127 0.00 0.00 0.00
Subvencidn por Pérdida (635-639) 128 0.00 0.00 0.00
Reservas para Contingencias (645) 129 99300.00 911é6.08 B7877.64
Otras Reservas Patrimoniales
(646-654) 130 0.00 11€682.20 244220.27
Menos:Recursos Entregados
{€19) Sector Plblico i31 0.00 0.00 0.00
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ANEXO No. TABLAS

Utilidad Bruta en
ARoS Ventas Ventas Gastos de Servicios Margen de Utilidad Bruta
2012 2.442,21 4.783,86 2.341,65 51,05
2013 2.796,02 4.843,65 2.047,62 57,73
2014 2.933,44 5.084,39 2.150,94 57,70
2015 3.009,89 5.019,47 2.009,6 59,96
2016 3.091,35 5.202,57 2.111,22 59,42
AfRos Utilidad Neta Ventas Margen de Utilidad Neta
2012 1.799,74 4.783,86 37,62
2013 1.755,50 4.843,65 36,24
2014 1.897,54 5.084,39 37,32
2015 2.033,53 5.019,47 40,51
2016 2.162,50 5.202,57 41,57
ARos Utilidad Neta Patrimonio Patrimonio Promedio Rendimiento neto sobre el capital
2012 1.799,74 4.234,10
2013 1.755,50 3.540,23 3.887,17 45,16
2014 1.897,54 3.063,47 3.301,85 57,47
2015 2.033,53 3.069,32 3.066,40 66,32
2016 2.162,50 3.042,70 3.056,01 70,76




Total de Activos

Rendimiento neto sobre activos

Afnos Utilidad Neta Total de Activos Promedios totales

2012 1.799,74 4.234,10

2013 1.755,50 4.018,32 4.126,21 42,55

2014 1.897,54 3.327,71 3.673,02 51,66

2015 2.033,53 3.479,44 3.403,58 59,75

2016 2.162,50 3.525,68 3.502,56 61,74
Total de Activos

Afnos Utilidad Neta Total de Activos Promedios Rentabilidad Econémica

2012 1.799,74 4.234,10

2013 1.755,50 4.018,32 4.126,21 42,55

2014 1.897,54 3.327,71 3.673,02 51,66

2015 2.033,53 3.479,44 3.403,58 59,75

2016 2.162,50 3.525,68 3.502,56 61,74

Afnos Utilidad Neta Patrimonio Patrimonio Promedio | Rentabilidad Financiera

2012 1.799,74 2.467,00

2013 1.755,50 2.482,40 2.474,70 70,94

2014 1.897,54 3.063,47 2.772,94 68,43

2015 2.033,53 3.069,33 3.066,40 66,32

2016 2.162,50 2.232,50 2.650,91 81,58




Afnos Patrimonio Total de Activos Autonomia
2012 3.429,91 4.234,10 81,01

2013 3.540,23 4.018,32 88,10

2014 3.063,47 3.327,71 92,06

2015 3.069,33 3.479,44 88,21

2016 3.042,70 3.525,68 86,30
Afos Total de Pasivos Total de Activos Raz6n de Endeudamiento
2012 804,19 4.234,10 18,99

2013 478,09 4.018,32 11,90

2014 264,24 3.327,71 7,94

2015 410,12 3.479,44 11,79

2016 482,98 3.525,68 13,70

Afos Total de Activos Total de Pasivos Razo6n de Solidez
2012 4.234,10 804,19 5,27

2013 4.018,32 478,09 8,40

2014 3.327,71 264,24 12,59

2015 3.479,44 410,12 8,48

2016 3.525,68 482,98 7,30




Afos Pasivo Circulante Pasivo Total Razon de Calidad de la Deuda
2012 801,88 804,19 99,71

2013 463,38 478,09 96,92

2014 263,76 264,24 99,82

2015 410,12 410,12 100,00
2016 482,98 482,98 100,00
ARos Activo Circulante Pasivo Circulante Razén de liquidez
2012 1.703,17 801,88 2,12

2013 1.404,67 463,38 3,03

2014 1.804,31 263,76 6,84

2015 2.104,87 410,12 513

2016 2.029,90 482,98 4,20

AfRos Activo Circulante Pasivo Circulante Razdn de liquidez
2012 1.703,17 801,88 2,12

2013 1.404,67 463,38 3,03

2014 1.804,31 263,76 6,84

2015 2.104,87 410,12 513

2016 2.029,90 482,98 4,20




Anos Activos reales Pasivos Total Razon de solvencia
2012 4,234,10 804,19 5,27
2013 4.018,32 478,09 8,40
2014 3.327,71 264,24 12,59
2015 3.462,97 410,12 8,44
2016 3.525,68 482,98 7,30
Afnos Activos circulantes Inventario Pasivos Circulantes Prueba Acida
2012 1.703,17 109,19 801,88 1,99
2013 1.404,67 156,36 463,38 2,69
2014 1.804,31 118,47 263,76 6,39
2015 2.104,87 140,67 410,12 4,79
2016 2.029,90 145,01 482,98 3,90
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